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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Ciel'om tohto navrhu je umoznit’ vznik cennych papierov zabezpecenych Statnymi dlhopismi
(SBBS) vedeny dopytom na trhu, podporit’ hlbSiu integraciu a diverzifikaciu v ramci
finan¢ného sektora Eurdpy, ¢o povedie k silnejSej a odolnejsej hospodarskej a menovej Unii.
Tato iniciativa dopiia iné prvky bankovej tGnie atnie kapitdlovych trhov zlepsenim
integracie, diverzifikaciou rizik a znizenim rizika vo finan¢nom systéme.

Od celosvetovej financnej krizy a eurdpskej dlhovej krizy sa dosiahol zna¢ny pokrok
V stabilizacii finanéného sektora EU aeurozony avo vytvarani podmienok pre dal$iu
integraciu zavedenim spolo¢nych rozsiahlych prudencidlnych pravidiel a pravidiel rieSenia
krizovych situacii pre finan¢né institucie. Tieto vysledky sa dosiahli okrem iného vdaka
reformam, napriklad smernici o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank!, vytvoreniu
jednotného mechanizmu dohladu® a jednotného mechanizmu riesenia krizovych situacii, ako
aj nariadeniu o kapitalovych poziadavkach®. Hlbsia integracia a diverzifikcia finanénych
trhov cez Statne hranice ma vyznamny potencial zvySit odolnost Eurdpy a hospodarskej
amenovej] unie prostrednictvom lepSej diverzifikacie rizika a lepSieho tlmenia otrasov
prostrednictvom kapitalovych trhov. Toto je ciel' usilia Komisie o prehibenie a dal$iu
integrciu kapitalovych trhov Eurdpy v kontexte Unie kapitalovych trhov. Najma bankovy
sektor eurozony je nad’alej zraniteI'ny voci prepojeniu medzi bankami a Statmi, t. j. silnej
obojsmernej vazbe medzi Uverovou bonitou verejnej spravy a Uverovou bonitou bank v jej
jurisdikcii, €o je ¢iastocne zapri¢inené tendenciou bank sustred’ovat’ svoje portfolia Statnych
dlhopisov vo svojom S§tate (takzvané uprednostiiovanie domaceho trhu). Z toho vyplyvajici
potencidl destabilizujucej vzajomnej nakazy a finanénej nestability sa prejavil pocas
eurdpskej dlhovej krizy: zhorSujica sa tiverova bonita Statu vedie prostrednictvom nizsich
hodnét dlhopisov k tlakom na suvahy bank v jeho jurisdikceii; tazkosti bank zase vplyvaji na
Staitny rozpocCet bud’ priamo (zdchrana pomocou vonkajsich zdrojov), alebo napr.
prostrednictvom niz8ich danovych prijmov z oslabenej Uverovej a hospodarskej ¢innosti.
Okrem tychto vizieb so svojou vlastnou verejnou spravou su banky takisto nad’alej vyrazne
vystavené hospodarskemu vyvoju vo svojej domovskej krajine (z dovodu nedostatocnej
cezhrani¢nej diverzifikacie).

Okrem toho, napriek narastu celkového verejného dlhu donedavna v désledku celosvetovej
finanénej krizy ponuka Statnych dlhopisov s vysokym ratingom denominovanych v eurach,
ktoré fungujl v modernom finan¢nom systéme ako tzv. bezpe¢né aktiva, klesala. Zaroven
stipal dopyt bank a inych finan¢nych institacii po tychto aktivach, a to aj z dévodu novych
regulacnych poziadaviek na drzbu dostatoénych vankuSov vysokolikvidnych aktiv (napr.
z hladiska ukazovatel'ov krytia likvidity).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Giverovych institicii a investiénych spolo¢nosti (U. v. EU L
173, 12.6.2014, s. 190).

2 Nariadenie Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktobra 2013, ktorym sa Eurépska centralna banka poveruje
osobitnymi ulohami, pokial ide o politiky tykajice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi
institaciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) &. 575/2013 z26.j0na 2013 o prudencialnych
poziadavkach na tverové inititiicie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v. EU L 176, 27.6.2013, 5. 1).
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V ramci Gsilia Komisie o budovanie bankovej Unie a prehlbovanie hospodarskej a menovej
unie v stlade s diskusnym dokumentom o prehibeni hospodarskej a menovej Unie z maja
2017, a ako sa ozndmilo v liste 0 zamere zo septembra 2017, ktory bol prilozeny k sprave
o stave Unie predsedu Junckera, a baliku opatreni na prehibenie HMU z decembra 2017, je
cielom tohto navrhu poskytnit zmociiovaci ramec pre vznik cennych papierov
zabezpec€enych Statnymi dlhopismi (SBBS) vedeny trhom.

SBBS by vytvéaral sukromny sektor. Subjekt zo sukromného sektora by zostavil podkladové
portfolio Statnych dlhopisov ztrhu anasledne by ich previedol do pravne oddeleného,
samostatného subjektu, ktory by bol osobitne vytvoreny vyhradne na tcel emisie suborov
cennych papierov pre investorov, ktoré predstavujd naroky na vynosy z tohto podkladového
portfolia. Rozne emitované cenné papiere by znasali vSetky straty z podkladového portfélia
Vv ur¢itom slede (t. j. straty by sa pripisovali najprv majitelom podriadenych cennych papierov
alebo cennych papierov v d’alsom rade, a az po Gplnom vycerpani absorpénej kapacity tychto
cennych papierov by sa pripisovali aj majitelom pohl'adavok v prvom rade).

SBBS by sa neopierali 0 ziadne rozdelenie rizika ani rozpoCtovii mutualizaciu medzi
¢lenskymi $tatmi. Rizikd a mozné straty by spolo¢ne znasali len sikromni investori. SBBS su
preto vel'mi odliSné od eurodlhopisov.

V polovici roka 2016 Eurdpsky vybor pre systémové rizikd (ESRB) vytvoril pracovnl
skupinu na vysokej urovni (d’alej len pracovnd skupina ESRB) na posudenie vyhod
a realizovatelnosti SBBS. V pracovnej skupine ESRB boli z&stupcovia z mnohych
centralnych bank aorginov finanéného dohladu ¢lenskych Statov, ako aj z eurdpskych
institucii (Eurdpska centralna banka a Eurdpska komisia) a agentur (Eurdpsky orgéan pre
bankovnictvo a Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov),
pracovnici zodpovedni za riadenie verejného dlhu a akademickéa obec.

Pracovné skupina ESRB dospela k zaveru®, Ze za uréitych podmienok sa moZe vytvorit trh
pre SBBS. To, ¢i su SBBS zivotaschopné alebo nie, sa da v konecnom désledku overit’ ich
podrobenim testu trhu. Tymto ndvrhom sa vytvaraji podmienky pre takyto test trhu.

KIacovym zistenim pracovnej skupiny ESRB, ktoré sa potvrdilo aj na zaklade interakcii
s ucastnikmi trhu ainymi zainteresovanymi stranami, je, ze sUCasny regulacny ramec
predstavuje vyznamnu prekazku vzniku SBBS. Podl’a existujuceho regulacného ramca by boli
SBBS vymedzené ako sekuritizaéné produkty, a preto by sa s nimi zaobchadzalo vyrazne
menej priaznivo ako s ich podkladovym portfoliom Statnych dlhopisov krajin eurozony (napr.
prostrednictvom vyssich kapitadlovych poziadaviek, obmedzenej alebo Ziadnej opravnenosti na
krytie likvidity a kolateral, prisnejSich investi¢énych limitov pre rozne triedy investorov atd’.).
Z dbévodu povahy ich podkladovych aktiv a ich standardizovanej a jednoduchej povahy vSak
s SBBS suvisia rizika, ktoré st porovnatel'né s rizikami podkladovych Statnych dlhopisov, nie
S beznymi sekuritizdciami. Napriklad neexistuje asymetria informécii medzi emitentom
sekuritizacie SBBS a kone¢nymi investormi, pretoze podkladové aktiva st dobre zname
a obchoduje sa s nimi na trhu.

Je preto nevyhnutné vhodne prispdsobit regulatny ramec, aby zachytaval jedinecné
charakteristiky SBBS. Dolezité je, aby umoznenie SBBS nezahffialo zmenu regula¢ného

Pozri Casti I (hlavné zistenia) a Il (technickd analyza) spravy pracovnej skupiny ESRB s nazvom
Sovereign bond-backed securities: feasibility study (Cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi:
studia realizovatel'nosti), ktora je dostupna na stranke:
https://www.esrb.europa.eu/pub/task_force_safe_assets/html/index.en.html.
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zaobchéadzania s expoziciami vo¢i $tatnym dlhopisom. Ako sa uviedlo v diskusnom
dokumente o prehlbovani hospodarskej a menovej unie z maja 2017, takato zmena by mala
vyrazné dosledky, a to aj z hl'adiska finan¢nej stability a rovnakych podmienok pre banky EU.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

KedZe SBBS predstavuji novy pojem aV praxi eSte neexistuji, zatial nebola vytvorend
ziadna vhodnd regulacia pre tento druh néstroja, v ktorej by sa zohladnili ich jedine¢né
vlastnosti.

Podl'a sucasného pravneho ramca, ako sa uz uviedlo, by SBBS boli vymedzené ako
sekuritizaéné produkty. V dosledku regulacného ramca pre sekuritizacie — ktory je ako taky
vhodny pre existujlce sekuritizacie — by investovanie do SBBS bolo teda spojené s vys$simi
regulacnymi poziadavkami ako priame investovanie do Statnych dlhopisov krajin eurozony,
ktoré predstavuju podkladové portfélio SBBS. Napriklad pokial’ ide o kapitadlové poziadavky
pre banky, statne dlhopisy krajin eurozony st vazené nulovym rizikom (to znamena, ze banky
nemusia mat’ v drzbe Ziadny kapital na vyvazenie svojich investicii do tychto dlhopisov), ale
investicie do sekuritizaénych tranzi s spojené s pozitivnymi a — v zavislosti od nadriadenosti
— Casto dost’ vysokymi kapitalovymi poziadavkami.

Odoévodnenie tychto vysSich poziadaviek na sekuritizatné produkty vSeobecne
(tzv. neneutralita sekuritizatného ramca) spocéiva v rizikdch spojenych osobitne so
sekuritizciou, hlavne zdbvodu asymetrickych informécii medzi origindtorom
sekuritizaénych produktov ainvestormi. Tato skuto¢nost je zvyCajne znasobena
neprehl'adnym charakterom sekuritizovanych aktiv a zlozitostou Struktiry, ¢o prinaSa
agenturne rizika a pravne rizika. V typickych sekuritizaciach agenturne rizikd pramenia zo
skuto¢nosti, ze originatori tychto produktov vedia podstatne viac o aktivach, z ktorych je
zloZena sekuritizacna skupina, neZ investori. Je to zrejmé v pripade, ked’ napriklad banka
vydava hypotéky, a potom ich sekuritizuje. Investor nema pristup k rovnakym informaciam
0 hypotekéarnych dlznikoch, ako méa banka. Moze preto takisto predpokladat’, Ze banka moze
sekuritizovat’ najprv/len najmenej ziskové/rizikovejSie hypotéky. Prave z ddvodu tohto
agentiurneho problému sa mnohym inStitucionalnym investorom, ako aj bankdm brani
investovat’ do sekuritizécii, pokial’ si emitent nezachova urcitu expoziciu voci podkladovym
aktivam.

SBBS su vsak osobitny finan¢ny produkt s dvomi kIi¢ovymi charakteristikami. Po prvé,
mnohé asymetrie informacii a zlozitosti typickej sekuritizacnej Struktry pri SBSS neexistuju,
pretoze podkladova skupina SBBS je zlozena zo Statnych dlhopisov ustrednych Statnych sprav
krajin eurozény. Uastnici trhu tieto aktiva dobre poznajii a chapu ich. Okrem toho, §truktira
skupiny podkladovych aktiv pre SBBS je vopred urCena (napr. vahy Statnych dlhopisov
ustrednych $tatnych sprav jednotlivych ¢lenskych statov by boli v stlade s ich prispevkom ku
kapitadlu Eurdpskej centralnej banky, s vemi malou odchylkou). Po druhé, so $tatnymi
dlhopismi krajin eurozony sa na trhoch pravidelne obchoduje. Znamena to, Ze ktokol'vek
moze voci nim nadobudnut’ finan¢n expoziciu bez uchylenia sa k sekuritizacii.

Osobitné regulacné poziadavky pre sekuritizaciu preto nie si odévodnené pre SBBS, ako su
vymedzené v tomto regulatnom navrhu.

Tymto navrhom sa riesi podobny problém, ako sa rieSil pomocou nedadvneho nariadenia
0 jednoduchej, transparentnej a Standardizovanej sekuritizacii (STS). Zdévodnenie nedavneho
nariadenia o STS [nariadenie (EU) 2017/2402] je, Ze v pripade existencie sekuritizacii, ktoré
st Strukturované jednoduchym, transparentnym a Standardizovanym sposobom a podla
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noriem EU, by neuznanie tychto vlastnosti prostrednictvom osobitného (a v praxi
priaznivejSieho) regulaéného zaobchddzania neprimerane bréanilo ich vzniku.

Vzhl'adom na osobitni povahu podkladovych aktiv SBBS, konkrétne Statnych dlhopisov
ustrednych Statnych sprav krajin eurozony, je medzera medzi regulaénym zaobchédzanim
S (tradicnymi) sekuritizaciami a skuto¢nym rizikom/neistotou ndastroja eSte vyraznejSia
v pripade SBBS, nez bola v pripade STS. Tato skuto¢nost ma dve pri¢iny: 1. podkladové
aktiva (t. j. konkrétne Statne dlhopisy krajin eurozdény) st esSte jednoduchsie, transparentnejSie
a StandardizovanejSie a 2. samotné Statne dlhopisy krajin eurozoény majii najpriaznivejsie
regula¢né zaobchddzanie vzhl'adom na ich vlastnosti a funkcie vo finan¢nom sektore.

Okrem toho, investicné rozhodnutia o Statnych dlhopisoch st osobitne citlivé na naklady
a poplatky z dovodu prislusnych objemov, silnej hospodarskej sttaze a vysokej trhovej
likvidity. Relevantné naklady z hl'adiska finanénej institacie, ktorej zamerom je investovat’ do
tychto aktiv, zahfiaju kapitdlové ndklady spojené s ich ndkupom. NerieSenie tejto regulacne;j
prekdzky by preto pravdepodobne malo adekvatne vyznamnej$i obmedzujici ucinok na
rozvoj trhu s SBBS, nez by malo napriklad v pripade STS.

. Sulad s ostatnymi politikami Unie

Znizovanie rizik pre finan¢nt stabilitu umoznenim diverzifikacie portfolii bank v oblasti
Statnych dlhopisov a d’alSie oslabovanie prepojenia medzi bankami a $tdtmi je vel'mi dolezité
pre vybudovanie bankovej Unie.

Tento legislativny navrh je stGcastou usilia Komisie o posilnenie bankovej Unie a Unie
kapitalovych trhov. Jej cielom je postupne umoznit’ vznik efektivneho trhu s SBBS. SBBS by
zase mohli podporovat dalSiu diverzifikdciu portfolia vo finan€nom sektore a zaroven
vytvarat novy zdroj vysokokvalitného kolateralu osobitne vhodného na pouzivanie
Vv cezhrani¢nych finanénych transakciach. Takisto by sa mohla zvysit’ atraktivnost’ Statnych
dlhopisov vydavanych na inak malych a menej likvidnych trhoch z pohl'adu medzinarodnych
investorov. Posilnilo by sa tak rozdelenie rizika sukromného sektora a zniZenie rizika
a podporilo by sa ucinnejsie rozdel'ovanie rizik medzi investormi. Okrem toho, umoznenim
vzniku SBBS by sa zvysil rozsah dostupnych nastrojov na finan¢nych trhoch, o prispieva
k Usiliu Komisie o prehibenie a d’al$iu integraciu kapitalovych trhov Eurdpy v kontexte Unie
kapitalovych trhov. Kedze by sa tym pomohlo vybudovat’ bankovi uniu a prehibit’ uniu
kapitalovych trhov, SBBS by wginne prispeli k napredovaniu finanénej tnie a prehibeniu
hospodarskej a menovej Unie.

Ako sa uviedlo, SBBS budu trhovy nastroj, ktory sa bude pravdepodobne postupne vyvijat
ako alternativna a doplnkova investi¢na prilezitost’ popri Statnych dlhopisoch. Neocakava sa,
7ze by SBBS mali podstatny negativny vplyv na existujuce vnutrostatne trhy s dlhopismi
a neocCakava sa ani, Ze ich nahradia.

Ako sa uviedlo v diskusnom dokumente o prehibeni hospodarskej a menovej Gnie z maja
2017, SBBS st koncep¢ne iné aodlisSné od eurdpskeho bezpecného aktiva. Eurdpske
bezpecné aktivum — na rozdiel od SBBS — by bolo novym finan¢nym nastrojom pre spolo¢né
emitovanie dlhopisov. Vytvorenie tohto eurdpskeho bezpecného aktiva vyvolava niekolko
zlozitych pravnych, politickych a institucionalnych otazok, ktoré je potrebné vel'mi podrobne
preskimat’. Muselo by byt navrhnuté v sulade sobmedzeniami uvedenymi v zmluve
z hladiska rozdelenia rizika verejného sektora a najmi dolozkou ,,no bail-out” (¢lanok 125
ZFEU). V plane, ktory bol prezentovany v uvedenom diskusnom dokumente, sa emitovanie
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tohto eurdpskeho bezpecného aktiva planuje ako mozny d’alsi krok pocas rokov do roku 2025.
Ide preto o inovaciu v strednodobom horizonte.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

SBBS predstavuju nastroj na zlepSenie finan¢nej stability a rozdelenia rizika v ramci celej
eurozony. Mozu tak d’alej prehlbovat’ vnttorny trh. Pravnym zakladom tohto navrhu je ¢lanok
114 ZFEU, ktorym sa priznavaji eurépskym institacidm pravomoci stanovovat’ primerané
ustanovenia, ktorych cielom je vytvorenie a fungovanie vnatorného trhu.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Identifikované re§ulaéné prekazky vzniku trhov s SBBS su stanovené v niekol’kych pravnych
predpisoch Unie®. V dbsledku toho by sa akciou na urovni jednotlivych &lenskych $tatov
nemohli dosiahnut’ ciele tejto legislativnej iniciativy, t. j. odstranit’ tieto regulacné prekazky,
pretoze zmeny pravnych predpisov EU je mozné vykonat’ len prostrednictvom opatrenia EU.

Okrem tychto pravnych uvah by bolo opatrenie na urovni ¢lenskych Statov neoptimalne.
Vysledkom by bolo, ze by sa v r6znych ¢lenskych Statoch umoznili odlisné nastroje. Trh by sa
tak stal neprehladnym a dopyt na trhu by sa rozdelil medzi viaceré odliSné nastroje. Pre
Ktorykol'vek znich by bolo potom zlozité alebo dokonca nemozné dosiahnut’ pozadovanu
likviditu. Okrem toho, aj keby sa vSetci vnutro$tatni zdkonodarcovia zamerali na rovnaky
nastroj, nakoniec by sa stali ucastnikmi pretekov o to, aby ponukli tomuto produktu ¢o
najpriaznivejSie regulacné zaobchadzanie. V oboch pripadoch, t. j. rieSenie odliSne
vymedzenych produktov alebo poskytovanie odliSného regulaéného zaobchddzania, by akcia
na urovni Clenskych Statov vytvorila prekazky jednotného trhu. Tieto prekazky by mali
zna¢né ucinky vzhladom na vel'mi vysokt integraciu podkladovych trhov so Statnymi
dihopismi atotoznym regulaénym zaobchadzanim s nimi v celej EU. Z tychto vsetkych
dévodov je opatrenie na Grovni EU nevyhnutné a primerané.

. Proporcionalita

Ciel'om navrhovaného nariadenia je umoznit’ vznik nového nastroja odstranenim regulac¢nych
prekdzok pre postupny vznik trhu s SBBS. Tento z4sah je primerany, pretoZe sa pomocou
neho vyrovnavaju podmienky medzi novym nastrojom a jeho podkladovymi aktivami.
Neocakava sa, ze by navrh mal vyznamny vplyv na existujuce vnutrostatne trhy so Statnymi
dlhopismi.

. Vyber nastroja

Cielom tohto navrhu je umoznit’ vznik trhu s SBBS vedeného dopytom. Na tento ucel sa
v navrhu stanovuji kritéria, ktoré musi nastroj splnat, aby bol oznaceny ako SBBS,
a poskytuje sa potrebny ramec dohl'adu.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) ¢&. 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na tverové institicie a investiné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) & 648/2012
(CRR) (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1). Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. okt6bra
2014, ktorym sa dopiita smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zadati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 12, 17.1.2015, s. 1). Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2009/65/ES z 13.jula 2009 o koordinacii zadkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajlcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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Na dosiahnutie cielenych prinosov je potrebné umoznit’ vznik Standardizovaného produktu.
Tato S$tandardiziacia by mala byt jednotnd vcelej EU, preto je nevyhnutné plne
harmonizované vymedzenie SBBS aregulaéného zaobchadzania snimi na urovni EU.
V ¢lanku 114 ods. 1 ZFEU sa stanovuje pravny zaklad pre nariadenie, ktorym sa vytvaraju
jednotné ustanovenia zamerané na zlepSenie fungovania vnutorného trhu. Smernicou by sa
nedosiahli rovnaké vysledky, pretoze vykonanie smernice, z dovodu diskreénej pravomoci,
ktora sa uplatiiuje pri jej transpozicii, by mohlo viest’ k odli$nostiam, ktoré by v pripade trhu
s SBBS mohli viest’ k naruseniu hospodarskej sut'aze a regulatdrnej arbitrazi.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

V ramci postdenia realizovatel'nosti SBBS pracovna skupina ESRB vykonala koncom roka
2016 verejné konzultacie a ziskala vstup aspatni vazbu od odvetvia, t. j. od ro6znych
finan¢nych institacii aod pracovnikov zodpovednych za riadenie verejného dlhu,
prostrednictvom $kaly bilateralnych stretnuti, ako aj dvoch cielenych seminarov v roku 2016
a2017. Komisia neuskutocnila vlastné otvorené verejné konzulticie, aby predisla zdvojeniu.
Treba uviest, ze navrhovand iniciativa nie je zamerana na spotrebitelov ani retailovych
investorov.

Pocas uvedenych konzultacii so zastupcami odvetvia sa ziskavala spétna vizba k niekol’kym
kI'iCovym otdzkam tykajlicim sa moZzného zavedenia SBBS, najmé pokial’ ide o regulacné
zaobchadzanie so SBSS a ich hospodarske aspekty. Zo spétnej vazby vyplynul najmé silny
konsenzus tykajuci sa vzacnosti tzv. bezpecnych (nizkorizikovych) aktiv na trhu. VicSina
respondentov sa domnievala, Ze asponn nadriadené SBBS by mali mat’ rovnaké regulacné
zaobchadzanie ako ich podkladové Statne dlhopisy.

Aj ked’ sa ucastnici trhu celkovo zhodli na tom, ze hlbsia finan¢na integracia a diverzifikacia
portfolia Statnych dlhopisov bank je v Eurdpe potrebnd, nazory boli zmieSané, pokial ide
0 zivotaschopnost SBBS. Konkrétne bola spochybiiovana obchodovatelnost podriadenej
(junior) tranze produktu. Uastnici sa vieobecne zhodli, Ze na to, aby vznikol trh s SBBS, by
boli potrebné tieto podmienky: 1. koordinécia emisii pracovnikmi zodpovednymi za riadenie
dlhu; 2. regulacny ramec, ktorym sa vyrovnaju podmienky medzi Statnymi dlhopismi a SBBS;
3. jednoduché a standardizované charakteristiky SBBS vratane pevnych vah v portféliu na
strane aktiv a maximalne troch tranzi na strane pasiv; 4. dostato¢na likvidita na trhu s SBBS
a 5. prehladnost’ postupu v pripade (selektivneho) zlyhania Statnych dlhopisov. Podrobné
rozClenenie odpovedi na kItacové otazky a vSeobecné zavery vyvodené z prieskumu su
predstavené v ¢asti IT uvedenej spravy pracovnej skupiny ESRB.

Pracovnici zodpovedni za riadenie dlhu vyjadrili na Specializovanom seminari obavy tykajice
sa navrhu azavedenia SBBS a domnievali sa, ze SBBS by neprerusili prepojenie medzi
bankami a Statmi, ani by nevytvorili nizkorizikové aktivum eurozony. KonkrétnejsSie sa obavy
pracovnikov zodpovednych za riadenie dlhu tykali vplyvu SBBS na vnutro$tatne trhy so
Statnymi dlhopismi (najmd ich likviditu), dosledkov ndkupov Statnych dlhopisov na
primarnom a/alebo sekundarnom trhu emitentmi SBBS amozného regulaéného
zaobchadzania s SBBS. Takisto vyjadrili obavy tykajuce sa technickej realizovatelnosti
a hospodarskej zivotaschopnosti nového nastroja.

Okrem uvedenych konzultacii so zainteresovanymi stranami v ramci posudenia
realizovatelnosti ESRB Komisia oslovila ¢lenské S$taty a 11. aprila 2018 zorganizovala
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stretnutie expertnej skupiny Komisie pre bankové, platobné a poistovacie sluzby (EGBPI)
s ciefom ziskat' technickii spatnii vizbu ku konkrétnym otazkam. Uastnici upozornili na
potrebu najprv prerokovat’ nevyhnutnost SBBS pred poskytnutim technického poradenstva,
kedZe podla ich nazoru nebola potreba SBBS zrejma. Poskytli uZitoéné nazory na vybrané
technické otazky, pricom vyzyvali najma na vacsiu flexibilitu pre ucastnikov trhu, pokial’ ide
0 urCovanie zakladnych charakteristik SBBS (t. j. so zretelom na vahy Statnych dlhopisov
roznych ¢lenskych §tatov v podkladovom portféliu alebo trovne vytvérania tranzi).

. Ziskavanie a vyuzivanie expertizy

Komisia aktivne prispela k praci uvedenej pracovnej skupiny ESRB. Tento regula¢ny navrh
do velkej miery vychadza z prace pracovnej skupiny. Komisia sa okrem toho stretla
s verejnymi organmi a zastupcami sukromného sektora, aby ich poziadala o ich expertizu
a potvrdenie zisteni pracovnej skupiny.

. Posudenie vplyvu

Na ucel vypracovania tohto navrhu bolo posudenie vplyvu pripravené a prerokované pri
niekol’kych prileZitostiach s medziUtvarovou riadiacou skupinou. V postdeni vplyvu sa
zvazili tieto rozhodnutia tykajice sa politiky: 1) rozsah uplatnitel'nosti navrhovaného rdmca
(t. j. na vietky sekuritizacie $tatnych dlhopisov krajin eurozony alebo len na tie, ktoré spiiiaju
ur¢ité poziadavky na Standardiziciu), ii) ¢i obnovit’ tzv. regulaénli neutralitu, t. j. udelit
rovnaké zaobchadzanie ako podkladovym Statnym dlhopisom len emisii nadriadenej tranze
SBBS alebo vSetkym tranziam emisie SBBS aiii) ako monitorovat’ a zabezpecit' sulad
S navrhovanym ramcom (t. j. ¢i pristupom vlastnej certifikdcie alebo prostrednictvom
certifikacie ex ante).

V postdeni vplyvu sa upozornilo na niekol’ko dolezitych kompromisov. Napriklad
odstranenie regulanych prekazok pre vSetky sekuritizacie by umoznilo maximalnu flexibilitu
pre ucastnikov trhu v navrhovani noveého nastroja tak, aby sa maximalizovali vynosy
a zaroveil minimalizovali rizikd. Na druhej strane by sa vSak urCitou mierou predpisanej
Standardizacie mohlo lepSie zabezpecit, aby likvidita nového ndstroja nebola rozptylena
medzi mnoho réznych variantov. Podobne, zatial’ co udelenie rovnakého zaobchadzania so
Statnymi dlhopismi len nadriadenej tranzi moze poskytnut’ vécsie stimuly pre banky, aby sa
zamerali na nadriadené tranze, tento pristup by nebol v sulade so st€asnym regulacnym
zaobchadzanim s expoziciami voéi Statnym dlhopisom (a bol by menej priaznivy pre SBBS
vSeobecne, pretoze by tak obmedzil potencialnu zakladiu investorov).

V postdeni vplyvu sa posudili vplyvy réznych moznosti na mieru odstranenia
identifikovanych regulacnych prekazok, mieru, v ktorej by nové néstroje pomohli znizit
riziko v sivahach bank a rozsirit' ponuku nizkorizikovych aktiv denominovanych v euréch,
a vyhody réznych pristupov k dodrziavaniu stiladu a dohl'adu z hl'adiska vlastnej dovery trhu
Vv porovnani so suvisiacimi ndkladmi (verejnymi aj suikromnymi).

Ked’ze navrhovanym ramcom sa umoziuje vznik trhu s SBBS vedeného sukromnym
sektorom, ale nezaruCuje sa, v posudeni vplyvu sa na ucel hodnotenia vplyvov uvazovalo
0 dvoch odlisnych scenaroch — jednom, v ktorom SBBS dosiahnu len obmedzeny objem
(100 miliard EUR), a scenarom ustaleného stavu, v ktorom dosiahnu 1,5 biliéna EUR — ¢o je
makroekonomicky relevantny objem (aj ked’ eSte mierny v pomere Kk celému trhu so $tatnymi
cennymi papiermi v eurozdne, ktory dosahoval v druhom $tvrtroku 2017 objem 9 biliénov
EUR).
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Kvantitativne vyjadrenie vyznamnosti prekazok, ktoré by sa odstranili tymto navrhom, mozno
dosiahnut’ napriklad porovnanim kapitalovych poziadaviek, ktoré by vznikli bankédm, ak by si
kapili SBBS v stcasnosti, s tymi, ktoré by im vznikli v pripade rovnakych nakupov podla
navrhovaného regulacného rdmca vytvoreného na tuto prilezitost. Samozrejme, tieto
(virtudlne) uspory by zaviseli od predpokladov (vratane rizikovych vah zarucenych
podriadenymi tranzami), z Ktorych sa vychadza. V scenari s obomedzenym objemom, v ktorom
sa predpoklada, Zze banky kuipia vSetky tranze a Ze banky vyuzivajuce Standardizovany pristup
predstavuju podiel tohto ndkupu rovnajici sa ich sucasnému podielu nédkupov Statnych
dlhopisov, by sthrnné rizikovo vazené aktiva vzrastli priblizne o 87 miliard EUR. V pripade
scenara ustaleného stavu sa rovnakym vypoétom dosiahne narast suhrnnych rizikovo
vazenych aktiv vo vyske 1,3 bilibna EUR.

Pokial’ ide o vplyv na objem aktiv s ratingom AAA denominovanych v eurach, vypocet je
zalozeny na udajoch Eurostatu o dlhu ustrednej Statnej spravy krajin eurozony k decembru
2016,° ako aj ratingov agentury Standard & Poor's tykajicich sa $tatnych dlhopisov krajin
eurozény k rovnakému datumu’. Z tohto vypoltu vyplyva, Ze aktiva s ratingom AAA by
vzrastli 02 % v scenari s obmedzenym objemom ao 30 % v pripade scenara ustaleného
stavu.

A napokon, pokial’ ide o vplyv SBBS na diverzifikdciu portfolii Statnych dlhopisov bank,
zanalyzy uvedenej Vv posudeni vplyvu vyplyva, ze vplyv by bol maly v scenari
s obmedzenym objemom, ale vyznamny v scenari ustaleného stavu. Za tychto predpokladov
by sa uprednostiiovanie domaceho trhu vo vzorke bank eurozony, na ktoré sa vztahuje
uplatiiovanie transparentnosti vykonané Eurdpskym organom pre bankovnictvo, znizilo
042 %.

Sprava o posudeni vplyvu bola predlozena Vyboru pre kontrolu regulacie 19. januara 2018.
Zasadnutie vyboru sa konalo 14. februara 2018. Vybor vydal kladné stanovisko a vyzval na
zmeny a d’alsi vstup v tychto oblastiach: 1. objasnit’, ¢i je cielom tejto iniciativy poskytnut’
zmociiovaci ramec atest trhu alebo stimula¢nti StruktGru pre SBBS; 2. DetailnejSie
rozpracovat’ mozny Cisty verejny prinos iniciativy, ako aj rizika alebo nepldnované dosledky
a 3. lepsie predstavit’ vyhody a nevyhody jednotlivych navrhov politiky. Tieto otazky boli
vyrie$ené a zahrnuté do kone¢ného znenia, ktoré je prilozené k tomuto névrhu.

. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Cielom tejto iniciativy nie je zjednodusit’ ani znizit' administrativne zatazenie vyplyvajlice
Z existujucich pravnych predpisov, ale stanovit’ nové pravidla umoznujice vznik nastrojov
SBBS na trhu.

NeocCakava sa, Ze by regulatny navrh mal priamy vplyv na retailovych investorov,
domacnosti, MSP ¢i mikropodniky, pretoze je nepravdepodobné, ze by boli aktivne na trhoch
s SBBS. Zaroven by tieto odvetvia mali nepriamy prospech z tohto regulacného néavrhu
v dosledku lepSej odolnosti finanéného sektora — v rozsahu, v ktorom sa zrealizujd
makroekonomické vyhody a vyhody v oblasti finanénej stability.

Prevzaté z webového sidla Eurostatu 21. decembra 2017 o 10.42.
! Prevzaté z webového sidla S&P 21. decembra 2017.
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. Zakladné prava

Tento navrh je v sulade so zakladnymi pravami a reSpektuje zasady uznané najma v Charte
zékladnych prav Eurdpskej Unie, najmé vlastnicke pravo a slobodu podnikania, a musi sa
uplatiiovat’ v stlade suvedenymi pravami azasadami. Tymto nariadenim sa konkrétne
zabezpecuje ochrana prav investorov do SBBS zabezpecenim integrity emitovania SBBS
a podkladového portfolia statnych dlhopisov.

4, VPLYV NA ROZPOCET

Tento regulacny navrh bude mat” obmedzené nové financné dosledky pre verejné rozpocty,
pretoze mechanizmus dodrziavania by bol zaloZeny na vlastnej certifikdcii emitentmi SBBS
a organy dohl'adu by kontrolovali sulad ex post pocas svojich beznych ¢innosti dohl'adu. So
zretefom na planované nové tulohy aso zohladnenim moznych synergii s existujiucimi
funkciami st pre organ ESMA potrebné urcité dodato¢né zdroje (pozri legislativny finanény
vykaz). Emitentom SBBS by vznikli naklady na vlastnu certifikaciu, ktoré by vSak boli dost’
nizke vzhladom na jednoduchost’ finan¢ného produktu (rozsah, v ktorom sa prenest na
investorov, by zavisel od konkurencieschopnosti trhu).

5. DALSIE PRVKY
. Plany vykonavania, spdsob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Specifické ciele tejto iniciativy — t. j. odstranit’ regulaéné prekazky a prispiet’ k likvidite
novych produktov SBBS, ato aj prostrednictvom toho, ze sa im udeli tzv. referenéné
regulacné zaobchadzanie — by boli skutocne dosiahnuté po nadobudnuti wcinnosti
navrhovaného pravneho predpisu. Je to tak preto, Ze len Standardizovany produkt by bol
nasledne oprdvneny na pldnované osobitné regulatné zaobchadzanie a regulacné
zaobchéadzanie s SBBS by bolo rovnaké ako v pripade podkladovych statnych dlhopisov®.

Z hladiska vS§eobecného ciela umoznenia vzniku trhov s SBBS sa vplyv pravnych predpisov
posudi monitorovanim miery, do akej sa tieto nové produkty skuto¢ne zostavia a do akej sa
snimi bude obchodovat, a miery, do akej vznik SBBS prispeje K zvySeniu mnozstva
nizkorizikovych aktiv a obmedzeniu uprednostiiovania domaceho trhu zo strany bank. Vplyv
SBBS na likviditu vnutrostatnych trhov so Statnymi dlhopismi sa tiez posudi.

Pri vyklade vysledkov tychto analyz treba zohladnit, Ze vznik trhov s SBBS a vyvoj
uvedenych referencnych hodndét zavisi od niekol’kych inych faktorov, ktoré st nezavislé od
regulaéného ramca alebo ktoré s nim mézu suvisiet’ len do uréitej miery. Z toho doévodu bude
pravdepodobne zlozité od¢lenit” vplyvy navrhovanych pravnych predpisov od tychto inych
faktorov. Ponuka novych produktov bude pravdepodobne zavisiet' aj od pravnych nakladov
na zriadenie emisného nastroja, jednoduchosti obstarania dlhopisov s dostato¢ne jednotnymi
podmienkami, ndkladov na obsluhu Struktury atd’. Podobne bude dopyt po nich zavisiet' od
celkového prostredia urokovych sadzieb, ochoty riskovat’ a od dopytu po réznych tranziach
od réznych druhov investorov. Vyvoj na trhoch tiez nemusi byt’ linearny, ked’Zze planovany
produkt bude vyuzivat’ vynosy z rozsahu, ktoré budu zavisiet' od velkostnych a sietovych
externalit. Preto napriklad, ak sa zda, Ze produkt prildka dostato¢ny zdujem investorov,
spravcovia dlhopisov sa mézu rozhodnit’, ze zorganizujii osobitné aukcie na produkciu

Urcité osobitné prekazky, napriklad rozdielna opravnenost’ na poziadavky na krytie likvidity medzi
SBBS a statnymi dlhopismi krajin eurozony, by sa riesili v samostatnych pravnych predpisoch, pretoze
vyplyvaju z delegovanych aktov.
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SBBS, so standardizovanymi dlhopismi s r6znymi splatnostami. Takto by sa potom znizili
néklady na produkciu a mohol by sa zrychlit’ rast trhu.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Tento ndvrh obsahuje Styri Casti. V prvej Casti je stanoveny subor pravidiel, ktorymi sa
vymedzuju prvky tvoriace SBBS. Tieto pravidla st potrebné na zabezpecenie toho, aby trhy
produkovali ¢o najStandardizovanej$i produkt. Téato skuto¢nost’ ma zase priaznivy vplyv na
jeho likviditu a atraktivitu pre investorov. V druhej Casti si stanovené pravidla, ktorymi sa
vymedzuji poziadavky na oznamovanie a transparentnost’ emitujiceho subjektu, aby sa
zabezpeCilo, Ze sa vlastna certifikdcia vykondva harmonizovanym a déveryhodnym
sposobom. Tretia Cast’ obsahuje pravidla tykajuce sa dohl'adu nad SBBS a moznych sankcii
v pripade porusenia predpisov a/alebo podvodného spravania emitujuceho subjektu. Stvrta
Cast’ obsahuje stibor zmien existujiiceho pravneho ramca potrebnych na udelenie regulaéného
zaobchadzania SBBS v sulade s ich jedineénym navrhom a vlastnostami.

Uvodné ustanovenia (¢lanky 1 aZ 3)

V ustanoveniach je vysvetleny predmet, rozsah pésobnosti a vymedzenie pojmov pouzivané
na Ucely poskytnutia vSeobecného ramca pre Standardizované SBBS a subjekty zapojené do
emisie a drzby tychto nastrojov. PouZzité vymedzenie pojmov je v stlade s vymedzeniami,
ktoré sa pouzivaji v inych pravnych predpisoch Unie.

Opravnenost’ a zloZenie podkladového portfélia a vytvaranie tranzi emisii SBBS
(¢lanky 4 az 6)

Podkladové portfélio SBBS by malo byt zlozené zo Statnych dlhopisov vSetkych Elenskych
statov EU, ktorych menou je euro. Cielom tohto obmedzenia je zabezpetit, aby Ziadny
z dlhopisov v podkladovom portféliu SBBS nebol ovplyvneny menovym rizikom. Pomerna
véaha Statnych dlhopisov kazdého ¢lenského Statu by sa mala vel'mi blizit' kK pomernej vahe
ucasti prisluSného ¢lenského Statu na kl'aci zakladného imania ECB. KI'a¢ zakladného imania
ECB je proxy hospodarskej velkosti kazdého ¢lenského Statu a jeho podielu na stabilite
eurdpskeho financného systému. Uvazovalo sa o inych kI'i€och, ale zistilo sa, Ze st menej
vhodné. Napriklad kI"a¢ zaloZeny na nesplatenom verejnom dlhu kazdého ¢lenského Statu by
mohol vyvolat’ moralny hazard, pretoze ¢lensky stat by mohol mat’ vacsi prospech z produktu,
ak by zvysil svoj celkovy nesplateny dlh.

Splatnosti podkladovych Statnych dlhopisov by mali byt izko zostladené so splatnostou
emisie SBBS.

Emisia SBBS by mala byt zloZena z nadriadenej tranze zodpovedajucej 70 percentdm
nominélnej hodnoty emisie SBBS ajednej alebo viacerych podriadenych tranzi’. Ugelom
podriadenych tranzi je poskytnit' ochranu nadriadenej tranzi, ktord preto predstavuje
nizkorizikovy nastroj. Presné rozdelenie podriadeného podielu skladby emisie SBBS do
roznych tranzi je na rozhodnuti emitenta, ktory maximalizuje celkovia cenu, ato aj
uspokojovanim osobitného dopytu po riziku/vynosnosti rdznych druhov investorov.
Nadriadena tranza je stanovena na 70 percent celkovej Struktury, aby sa zabezpecila
Standardizacia tejto tranze v radmci réznych emisii. V zaujme minimalizovania rizika
podriadene;j (junior) tranze (tranze znaSajlcej straty pred vSetkymi ostatnymi tranzami) by sa

Vo verzii analyzovanej pracovnou skupinou ESRB boli dve podriadené tranze, mezaninova
a podriadena (junior) tranza, ktoré zodpovedali 20 a 10 percentdm nominalnej hodnoty emisie SBBS.
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nominalna hodnota podriadenej (junior) tranze mala rovnat’ asponi 2 percentam z nesplatenej
nominalnej hodnoty celej emisie SBBS. Pracovna skupina ESRB preukéazala pomocou
komplexnej analyzy, ze podriadena tranza s hrabkou 30 percent je dostatocna na zabezpecenie
nizkeho rizika zlyhania pre zodpovedajucu nadriadent tranzu (to znamena s hrubkou
70 percent) aj v scenaroch trhového stresu.

V ¢lankoch 4 a 6 sa predpokladaji osobitné okolnosti, za ktorych sa Struktira emisie SBBS
(zlozenie podkladového portfolia a velkost’ nadriadenej tranze) modze zmenit' v pripade
buducich emisii a st v nich opisané prisluiné postupy. Statne dlhopisy konkrétneho ¢lenského
Statu mozu byt vylicené z podkladového portfolia, ked’ a pokial’ je emitovanie Statnych
dlhopisov ¢lenskym Statom vyznamne obmedzené z dovodu zniZenej potreby verejného dlhu
alebo horSieho pristupu na trhy. Vo vynimo¢nych pripadoch sa méze zmenit' aj Struktura
tranzi, ak si nepriaznivy trhovy vyvoj, ktory zdvazne narusi fungovanie trhov so Statnymi
cennymi papiermi v ¢lenskom $tate alebo Unii, vyZaduje mensiu nadriadent tranzu v zaujme
zabezpeCenia jeho trvalej vysokej kvality/nizkeho rizika. Orgdn ESMA je povereny
monitorovat’, ¢i existujl podmienky na zmenu Vv zloZeni podkladového portfolia alebo vo
velkosti nadriadenej tranze, a informovat’ o tom Komisiu. Komisia méZe rozhodnut,, ze takéto
podmienky existuju alebo prestali existovat, ato prijatim vykonavacieho aktu. Tento
vykondavaci akt by mohol nadobudnut’ G¢innost” az po hlasovani zastupcov ¢lenskych Statoch
v Eurépskom vybore pre cenné papiere v sulade postupom preskimania. V SBBS
emitovanych po prijati takéhoto vykonévacieho aktu musia byt’ zohl'adnené zmeny v zloZeni
podkladového portfdlia alebo velkosti nadriadenej tranze, z dévodu ktorych bol vydany
vykonavaci akt.

Emisia a riadenie SBBS (¢lanky 7 a 8)

S cielom zabezpecit, aby boli investori chrdneni pred rizikom platobnej neschopnosti
inStitacie, ktora nadobuda Statne dlhopisy (povodny kupujtci, zvyCajne banka), by emitovanie
SBBS mal vykonévat’ ucelovo vytvoreny subjekt (SPE), ktory sa venuje vyhradne emitovaniu
ariadeniu SBBS a ktory nevykonava ziadne iné rizikové Cinnosti, napriklad poskytovanie
uverov.

SPE by mal podliehat’ prisnym poziadavkdm na oddelenie aktiv, aby sa zabezpecila integrita
emisie SBBS a pozicii v drzbe investorov do SBBS. SPE by mali zabezpecit, aby bolo
zlozenie podkladového suboru Statnych dlhopisov nemenné pocas celého zivotného cyklu
SBBS. S ciel'om riadit’ obmedzené rozdiely splatnosti by sa SPE malo dovolit’ investovat’
vynosy z podkladového portfolia len do hotovosti alebo vysokolikvidnych finanénych
nastrojoch s nizkym trhovym a kreditnym rizikom.

Ked'Ze investori v tranziach emisii SBBS by mali naroky len na podkladové portfolio Statnych
dlhopisov, ale nie na stvahu emitenta alebo pévodného kupujuceho, SPE a jeho podkladové
portfolio by nemuseli byt konsolidované v portfoliu pévodného kupujuceho.

Pouzivanie oznacenia ,,cenné papiere zabezpecené $tatnymi dlhopismi‘ (¢lanok 9)

S cielom zabezpecit' Standardizaciu SBBS by sa rovnaké regulaéné zaobchadzanie ako na
podkladové $tatne dlhopisy malo vztahovat' len na tie produkty, ktoré spiiiaju poZiadavky
tykajuce sa zlozenia a splatnosti podkladovych $tatnych dlhopisov a vytvérania tranzi. Je
stanoveny systém oznamovania organu ESMA na zabezpecenie toho, Ze nedojde
k zneuzivaniu. Produkt teda moze byt kvalifikovany ako SBBS, len ak st splnené vecné
poziadavky aj poziadavky na ozndmenie.
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Poziadavky na oznamovanie a transparentnost’ SBBS (¢lanky 10 az 12)

SPE st zodpovedné za dodrZiavanie poZiadaviek na produkty a poZiadaviek na oznamenie.
Organ ESMA je povereny uverejilovanim ozndmeni na svojom webovom sidle. Takto sa
zabezpeci, ze SPE prevezmil zodpovednost’ za tvrdenie, ze produkt sa kvalifikuje ako SBBS
aze na trhu prevlada transparentnost. SPE su zodpovedné za kazdu stratu alebo Skodu
vyplyvajucu z nespravnych alebo zavadzajucich ozndmeni v sulade s podmienkami
stanovenymi vnutroStaitnym pravom. Investori budi musiet’ vykonat’ nalezitu starostlivost’
vyzadovanu pre kazdl investiciu do finan¢nych produktov, ale m6zu sa primerane opierat’
0 oznamenia SBBS ainformicie poskytnuté od SPE, pokial ide o dodrzanie suladu
S osobitnymi poziadavkami na produkty SBBS. PoZiadavky na transparentnost’ vztahujlce sa
na SBBS a podkladové statne dlhopisy by mali umoznit investorom chapat’, posudzovat’
a porovnavat’ transakcie s SBBS anespolichat sa vyhradne na tretie strany, napriklad
ratingové agentury. Mali by investorom umoznit’ konat” ako obozretni investori a vykonat’
svoju nalezitl starostlivost. Tymto ndvrhom sa zabezpecuje, Ze investori budi mat
k dispozicii vSetky relevantné informacie o SBBS. S cielom zjednodus$it’ proces pre
investorov a SPE sa informacie, ktoré treba poskytnit’ orgdnu ESMA, budi harmonizovat,
aorgan ESMA vypracuje vzor na postdenie SBBS. SPE by mali volne spristupiiovat’
informécie investorom prostrednictvom $tandardizovanych vzorov na webovom sidle, ktoré
spifia urité kritéria, napriklad kontrolu kvality udajov a kontinuitu ¢innosti. Okrem toho, pred
prevodom SBBS by investori mali dostat’ informacie o pridelovani vynosov a postupe, ktory
sa bude dodrZiavat’ pri neuhradeni alebo ocakdvanom neuhradeni podkladového aktiva. Aby
mohli byt organy dohladu informované a vykonavat svoje tlohy tykajlce sa emitovania
SBBS, organ ESMA by mal informovat’ relevantné prislusné organy o kazdom doru¢enom
oznameni o SBBS.

Dohlad a spolupraca medzi organmi (¢lanky 13 a 14)

Na ochranu finan¢nej stability, zabezpecenie dovery investorov a podpory likvidity je dolezity
riadny a u¢inny dohl'ad nad trhmi s SBBS. Na tento ucel sa v navrhu vyZaduje, aby ¢lenské
Staty ur¢ili prislusné organy v stlade s existujucimi pravnymi aktmi EU v oblasti finanénych
sluzieb. Dodrziavanie poziadaviek stanovenych v nariadeni by sa malo v prvom rade
vykonavat’ s cielom zabezpeéit' ochranu investorov a V relevantnych pripadoch v oblasti
prudencialnych aspektov, ktoré mozu stvisiet semisiou adrzbou SBBS zo strany
regulovanych subjektov. Uréené organy dohladu by mali mat' pravomoci, ktoré sU im
udelené na zaklade prislusnych pravnych predpisov o finanénych sluzbach.

Vzhladom na cezhrani¢ny charakter trhu s SBBS by sa mala zabezpecit' spolupraca medzi
prisluSnymi organmi a orgdnom ESMA pomocou vymeny informécii, spoluprace
v ¢innostiach dohl'adu a vysetrovaniach a koordinacii rozhodovania.

S cielom zabezpecit’ jednotny vyklad a spolocné chéapanie poziadaviek na SBBS prislusnymi
organmi by organ ESMA mal ul'ah¢it’ koordindciu prace prisluSnych orgdnov a posudit’
praktické problémy, ktoré mézu vzniknat’ v stvislosti s SBBS.

Sankcie a napravné opatrenia (¢lanky 15 az 18)

Na odradenie s cielom zabranit’ zneuzivajicemu konaniu a udrzat’ doveru v produkt by mali
byt’ stanovené primerané spravne sankcie a napravné opatrenia pre situacie, ked’ SPE vyhlasi
za SBBS produkt, ktory nespiiia poZiadavky na to, aby sa tento produkt povazoval za SBBS,
alebo iné poziadavky na oznamovanie alebo transparentnost. To, ze produkt, o ktorom sa

12

SK



SK

tvrdi, Ze je SBBS, nim skutocne je, je osobitne dblezité na zabezpecenie ochrany investorov.
Z toho dévodu sa v ¢lanku 15 stanovuje osobitny postup, podla ktorého prislusny organ musi
rozhodn@t, & produkt, v suvislosti s ktorym existuje podozrenie, Ze nespiiia poziadavky
stanovené v nariadeni, je SBBS alebo nie. Ak su v sulade s vnutrostatnym pravom stanovené
trestné sankcie za urCité porusenia, prislusné organy by mali mat’ pravomoci zaslat’ organu
ESMA a inym prislusnym orgadnom relevantné informacie tykajice sa vySetrovani trestného
¢inu a konani tykajucich sa porusSenia. Sankcie uloZzené SPE by mali byt uverejnené. Okrem
toho, SBBS, 0 ktorom sa zisti, Ze nespifla poziadavky stanovené v navrhovanom nariadeni, by
sa mal bez zbytocného odkladu odstranit’ zo zoznamu SBBS, ktory zostavuje organ ESMA.

Makroprudencialne monitorovanie (¢lanok 19)

Podrla analyzy vykonanej pred vydanim tohto navrhu sa zd4, Ze SBBS nebudi mat’ vplyv na
likviditu inych finanénych produktov na trhu ani na finan¢nt stabilitu. Ked'Ze st vS§ak SBBS
novy produkt, je vhodné, aby ESRB v rdmci svojho mandatu monitoroval vyvoj trhu.

Oznamenia (€lanok 20)

Clenské $taty oznamuju Komisii a organu ESMA zékony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia suvisiace s vykonavanim povinnosti dohladu a ukladania sankcii, ktoré su
stanovené v nariadeni.

Zmeny inych pravnych aktov (¢lanky 21 az 24)

Clankami 21 az 24 sa menia niektoré ¢lanky inych pravnych aktov, najmid smernice
0 podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP),
nariadenia o kapitalovych poziadavkach (CRR), smernice o institiciach zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (IZDZ IT) a smernice 0 poisteni (Solventnost’ IT). Tieto Gpravy st
potrebné na zabezpecenie toho, aby investicie do SBBS ziskali vo vSetkych finan¢nych
odvetviach regulovanych na europskej urovni regulacné zaobchddzanie rovnaké ako
zaobchadzanie, ktoré sa poskytuje ich podkladovym aktivam, t. j. Statnym dlhopisom krajin
eurozony.

Konkrétne je potrebné, aby PKIPCP dodrziavali pravidla diverzifikacie, ktoré¢ im mozu branit’
V tom, aby drzali ur€ité objemy SBBS. Cielom zmeny smernice o PKIPCP je zabezpecit, Ze
ked’ ¢lenské staty opravnia PKIPCP, aby investoval az 100 % do prevoditelnych cennych
papierov emitovanych alebo garantovanych verejnym orgdnom, tito vynimka sa udeluje aj
SBBS. Preto sa do smernice vklada novy ¢lanok 54a.

V pripade poistovni by sa s SBBS zaobchadzalo ako so sekuritizaciou. V ramci Standardného
vzorca podl'a smernice Solventnost’ II kazda sekuritizacia podlieha kapitdlovym poziadavkam
tykajucim sa rizika kreditného rozpitia vo vypocte zdkladnej kapitalovej poZiadavky na
solventnost. Na SBBS by sa preto vztahovali kapitalové poziadavky pre riziko kreditného
rozpitia, ¢o by spdsobilo ich nevyhodu voci priamym podielom Statnych dlhopisoch
ustrednych $tatnych sprav ¢lenskych $titov denominovanych a financovanych v domécej
mene. Clanok 104 smernice Solventnost’ II sa preto meni tak, Ze sa dopiiia novy odsek, aby sa
zabezpecilo, ze na ucely vypoctu kapitalovych poziadaviek sa s SBBS bude zaobchadzat’ tak,
ako sdlhopismi tGstrednych Statnych sprav ¢lenskych Statov a centralnych bank
denominovanymi a financovanymi v ich doméacej mene.

Podobne sa meni nariadenie o kapitalovych poziadavkach, aby sa zabezpecéilo, Ze kapitalové
poziadavky a limity pre expozicie pre institucie, ktoré drzia SBBS, st rovnaké, ako ked
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priamo drzia Statne dlhopisy clenskych statov. Tento ciel’ je dosiahnuty, a to pomocou
doplnenia odseku k ¢lanku 268 [zmeneného nariadenim (EU) 2017/2401], rozsirenim pristupu
zalozenom na prezreti podkladovych expozicii na vSetky tranze emisii SBBS udelenému
expozicii voc¢i sekuritizaénym pozicidm vo vypocte kapitdlovych poziadaviek. Tymto sa
zabezpecuje, Ze expozicie voc¢i vSetkym tranziam emisii SBBS ziskaji rovnaké prudencidlne
zaobchadzanie ako podkladové aktiva. Okrem toho sa zmenou ¢lanku 304 udeluje SBBS
rovnaké zaobchéadzanie, ako je udelené Statnym dlhopisom v kapitalovych poziadavkach na
trhové riziko. A napokon, ¢lanok 390 sa takisto meni, aby sa zabezpecilo, ze v pripade limitov
pre expozicie sa pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii pouzivany na
sekuritizaciu uplatni aj na expozicie vo¢i SBBS.

Pre institGcie zamestnaneckého dochodkového zabezpeéenia sa v smernici 1ZDZ Il stanovujd
limity kreditného rozpitia, ktoré sa ¢lenské Staty mo6Zu rozhodnit’ neuplatiiovat’ na investicie
do Statnych dlhopisov. Okrem toho mozu ¢lenské Staty ulozit’ kvantitativne obmedzenia na
sekuritizacie. Aby sa zabezpeCilo rovnaké zaobchadzanie s SBBS, v smernici 1ZDZ Il sa
dopiia novy ¢lanok 18a.

Komisia v pripade potreby prijme nevyhnutné zmeny v delegovanych aktoch suvisiacich
s uvedenymi pravnymi predpismi.

Ide najmé o nariadenie o ukazovateli krytia likvidity [delegované nariadenie Komisie (EU)
2015/61'], v pripade ktorého by sa zmenou malo zabezpegit, aby sa SBBS kvalifikovali ako
aktiva trovne 1 predstavujice pohl'adavky voci Ustrednej Statnej sprave Clenského Statu alebo
pohladavky zarucené vladou clenského Statu, a o0 prudencialne poziadavky tykajice sa
poistenia [delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35%], aby sa zabezpetilo, Ze pravidla
vzt'ahujice sa na expozicie poistovni voci Statnym dlhopisom krajin eurozony st uplatnitelné
aj na expozicie vo¢i SBBS.

Kym nebudl zmenené delegované akty (ich relevantné ustanovenia) na zaklade tychto
smernic a nariadeni, budu sa nad’alej uplatiiovat’ v si¢asnom zneni.

Komisia takisto prijme potrebné zmeny v schémach a stavebnych prvkoch prospektov
[delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/1129'] s ciefom zabezpetit, aby sa stanovilo
vhodné zverejiiovanie pre tento novy druh finanéného nastroja, prisposobené charakteristikdm
produktu. Uskutocni sa to primeranym spdsobom so zohl'adnenim porovnatel'ne jednoduchej
povahy produktu a s ciel'om zabranit’ zbyto¢nému administrativnemu zat'azeniu.

10 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie

Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre
tverové intitucie (U. v. EUL 11 17.1.2015, s.1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’
1) (U.v. EU L 12, 17.1.2015, 5. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,
a 0 zru$eni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).
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2018/0171 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
0 cennych papieroch zabezpecenych $tatnymi dlhopismi

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky™,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru™,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’Ze:

(1) Cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi (,,SBBS“) moézu rieit’ urcité
zranitel'nosti, ktoré sa prejavili pocas finan¢nej krizy v rokoch 2007 — 2008 alebo ktoré
znej vyplynuli. KonkrétnejsSie moézu SBBS pomdct bankam ainym finanénym
inStitaciam lepSie diverzifikovat svoje expozicie voci Staitnym dlhopisom, dalej
oslabovat’ prepojenie medzi bankami a Statmi a zlepSit’ ponuku nizkorizikovych aktiv
denominovanych v eurach. SBBS by okrem toho mohli zvysit' atraktivitu dlhopisov
emitovanych na malych amenej likvidnych vnutrostatnych trhoch  pre
medzinarodnych investorov, ¢im sa moZe posilnit rozdelenie a zniZenie rizika

sukromného sektora a podporit’ G¢innejSie rozdelovanie rizik medzi finanénymi
subjektmi.

(2) V existujtcom pravnom ramci by sa s SBBS zaobchadzalo ako so sekuritizaciami,
a preto by podliehali dodatoénym poplatkom a diskontom v porovnani s poplatkami
a diskontmi, ktoré s spojené so Statnymi dlhopismi krajin eurozony v podkladovom
portfoliu. Tieto dodatoéné poplatky a diskonty by brénili produkcii a pouzivaniu
SBBS sukromnym sektorom napriek tomu, Zze SBBS neprinasaju rizika spojené so
sekuritizaciami, na zéklade ktorych by boli tieto poplatky a diskonty opodstatnené.
SBBS by preto mali podliehat regulacnému ramcu, v ktorom sa lepSie zohl'adiiuju
jedine¢né vlastnosti a charakteristiky SBBS, aby tento produkt mohol vzniknit na
trhu. Na tento ucel je potrebné odstranit’ regulacné prekazky.

(3)  Umoznenie vzniku SBBS vedeného trhom je sucast'ou tsilia Komisie o zniZenie rizik
pre finan¢nt stabilitu a napredovanie smerom k dobudovaniu bankovej tnie. SBBS by
mohli podporovat’ dal$iu diverzifikaciu portfolia v bankovom sektore a zaroven
vytvarat’ novy zdroj vysokokvalitného kolaterdlu, ktory je obzvlast vhodny na

13 Q.V.EQC,,S..
14 U.v.EUC,,s..
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(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

pouzivanie v cezhrani¢nych finan¢nych transakciach. Okrem toho, umoznenim vzniku
SBBS by sa takisto zvysil pocet dostupnych néstrojov na cezhrani¢né investovanie
arozdelenie rizika, ¢o prispieva k Usiliu Komisie o prehibenie a d’alsiu integraciu
kapitalovych trhov Eurdpy v kontexte Unie kapitalovych trhov.

SBBS nezahfiia podiel'anie sa na rizikdch a stratach ¢lenskymi $tatmi, pretoze ¢lenské
Staty nebudll vzajomne garantovat’ svoje zavdzky v ramci portfolia Statnych dlhopisov,
ktoré su podkladom pre SBBS. To, Ze sa umoZzni vznik SBBS, nesposobi ani zmeny
Vv sucasnom regulaénom zaobchadzani s expoziciami voci Statnym dlhopisom.

S cielom dosiahnut’ ciele diverzifikacie geografického rizika v ramci bankovej Unie
a vnutorného trhu by podkladové portfélio SBBS malo byt zloZené zo Statnych
dlhopisov ¢lenskych Statov, ktorych menou je euro. S cielom predist menovym
rizikdm by malo byt povolené zahrnit” do podkladového portfolia SBBS len Statne
dlhopisy denominované v eurach ¢lenskymi $tatmi, ktorych menou je euro. S cielom
zabezpecit, aby Statne dlhopisy kazdého clenského S$tatu eurozony prispievali
k produkcii SBBS v stlade s podielom kazdého ¢lenského $tatu na stabilite celej
eurozony, pomerna vaha Statnych dlhopisov krajiny v podkladovom portfoliu SBBS
by sa mala vel'mi priblizovat’ k pomernej vahe prisluSnych ¢lenskych Statov v kl'aci na
upisovanie zakladného imania Eurdpskej centralnej banky narodnymi centralnymi
bankami ¢lenskych Statov.

S cielom zabezpecit’ vysokokvalitné nizkorizikové aktivum a zaroven uspokojit’ rozne
urovne ochoty investorov riskovat’ by sa emisia SBBS mala skladat’ z nadriadenej, ako
aj jednej alebo viacerych podriadenych tranzi. Nadriadend tranza, zodpovedajica
sedemdesiatim percentdm nomindlnej hodnoty emisie SBBS, by mala udrzat
oCakavani mieru straty emisie SBBS v sulade s mierou najbezpecnejsich Statnych
dlhopisov krajin eurozény so zohladnenim rizika a korelacie Statnych dlhopisov
v podkladovom portféliu Statnych dlhopisov v SBBS. Podriadené tranze by mali
zabezpecovat’ ochranu pre nadriadent tranzu. Podl'a nadriadenosti tranzi by sa malo
uréovat’ poradie, v ktorom by investori mali znasat’ straty z podkladového portfélia
Statnych dlhopisov. V zaujme minimalizovania rizika podriadenej (junior) tranze
(tranZe zndSajucej straty pred vSetkymi ostatnymi tranzami) by vSak mala byt
nominalna hodnota podriadenej (junior) tranze aspon 2 percenta z nesplatenej
nominalnej hodnoty celej emisie SBBS.

S cielom zabezpecit' integritu emisie SBBS a ¢o najviac obmedzit’ rizikd stuvisiace
s ucastou v podkladovom portféliu Statnych dlhopisov a jeho riadenim by splatnosti
podkladovych Statnych dlhopisov mali byt uzko zostladené so splatnostou SBBS
a zlozenie podkladového portfolia Statnych dlhopisov by malo byt pevné pocas celého
zivotného cyklu SBBS.

Standardizované zloZenie podkladového portfolia SBBS mozu stazit’ alebo obmedzit
emitovanie emisie SBBS, ked’ na trhu nie st k dispozicii $tatne dlhopisy jedného alebo
viacerych Clenskych statov. Z toho dévodu by malo byt mozné vylucit’ statne dlhopisy
konkrétneho ¢lenského Statu z d’alsieho emitovania SBBS v pripade a dovtedy, pokial
je emisia Statnych dlhopisov tohto ¢lenského Statu vyznamne obmedzena z dovodu
znizenej potreby verejného dlhu alebo st'azeného pristupu na trhy.

S cielom zabezpecit, aby SBBS boli dostatocne homogénne, by malo byt vylucenie
Statnych dlhopisov konkrétneho ¢lenského $tatu z podkladového portfolia Statnych
dlhopisov aich opitovné zaclenenie don povolené len na zaklade rozhodnutia
Komisie, aby sa zabezpecilo, Ze vSetky SBBS emitované v rovnakom c¢ase maja
rovnaké podkladové portfolio Statnych dlhopisov.
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(10)
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

Pevna velkost’ nadriadenej tranze kazdej emisie SBBS moze byt znizena v pripade
buddcich emisii SBBS, ak sa z dovodu nepriaznivého vyvoja na trhu, ktory zavazne
naru$uje fungovanie trhov so §tatnymi cennymi papiermi v ¢lenskom §tate alebo Unii,
vyZaduje mensSia vel’kost’ na zabezpeéenie trvalej vysokej kreditnej kvality a nizkeho
rizika pre nadriadenu tranzu. Ked’ sa tento nepriaznivy vyvoj na trhu skon¢i, velkost
nadriadenej tranze pre budice emisie SBBS by mala byt vratend na jej povodnu
hodnotu na urovni sedemdesiat percent. S cielom zabezpeéit, aby boli SBBS
Standardizované, by sa mala dovolit' odchylka nadriadenej tranZe len na zéklade
rozhodnutia Komisie, aby sa zabezpeCilo, ze vSetky nadriadené tranze SBBS
emitované v rovnakom ¢ase majt rovnakt vel’kost'.

Investori by mali byt chraneni pred rizikom platobnej neschopnosti institicie, ktora
nadobuda Statne dlhopisy (,,povodny kupujici) na ucely zostavenia podkladového
portfolia SBBS. Z toho dévodu by sa malo dovolit' emitovatt SBBS len tcelovo
vytvorenym subjektom (,,SPE®), ktoré sa venuju vyhradne emitovaniu a riadeniu
SBBS aktoré nevykonavaju ziadne iné cCinnosti, napriklad poskytovanie uverov.
Z rovnakého dovodu by SPE mali podliehat’ prisnym poziadavkdm na oddelenie aktiv.

S cielom riadit obmedzené rozdiely splatnosti v obdobi medzi prijatim vynosov
z dlhovej sluzby podkladového portfolia a ddtumami vyplaty investorom do SBBS by
sa SPE malo dovolit' investovat’ vynosy z dlhovej sluzby podkladového portfolia
Statnych dlhopisov SBBS len do penaznych a vysokolikvidnych finanénych nastrojov
s nizkym trhovym a kreditnym rizikom.

Len produkty, ktoré spihaju poziadavky tykajuce sa zloZenia a splatnosti
podkladového portfolia, ako aj vel'kosti nadriadenej tranze a podriadenych tranzi, ako
je stanovené v tomto nariadeni, by mali pozivat’ rovnaké regulaéné zaobchadzanie, ako
je regulacné zaobchadzanie udelené expoziciam voci Staitnym dlhopisom z hladiska
kapitalovych poziadaviek, limitov koncentracie a likvidity.

Pomocou systému vlastnej certifikacie by SPE mali zabezpegit, Ze emisia SBBS spina
poziadavky tohto nariadenia. Organ ESMA by mal preto viest' zoznam emitovanych
SBBS, ktory umozni investorom overit, ¢i produkt, ktory je pontikany na predaj ako
SBBS, je naozaj SBBS. Z rovnakého dévodu by mal orgdn ESMA v tomto zozname
uviest’, ¢i bola ulozena nejaka sankcia v stvislosti s SBBS, a odstranit’ zo zoznamu tie
produkty, o ktorych sa zistilo, Ze su v rozpore s tymto nariadenim.

Investori by mali byt' schopni spolahnut’ sa na oznamenie SPE o SBBS pre orgéan
ESMA ana informacie, ktoré poskytuje SPE. Informécie o SBBS a statnych
dlhopisoch v podkladovom portféliu SBBS by mali umoznit’ investorom chapat’,
posudit’ a porovnat’ transakcie s SBBS anespoliechat’ sa vyhradne na tretie strany
vratane ratingovych agentur. Uvedend moznost' by mala umoznit’ investorom konat’
obozretne a efektivne vykonavat’ svoju nalezita starostlivost’. Informacie o SBBS by
preto mali byt investorom volne k dispozicii prostrednictvom S$tandardizovanych
vzorov na webovom sidle, ktorym sa zabezpecuje stala pristupnost’.

S cielom zabranit’ zneuzivajucemu konaniu a zabezpecit’ zachovanie dovery v SBBS
by mali ¢lenské Staty zabezpeCit vhodné spravne sankcie a ndpravné opatrenia pre
pripady porusenia z nedbanlivosti alebo zdmernych poruseni tykajucich sa poziadaviek
na oznamovanie alebo na produkt SBBS.

Investori v roznych finanénych sektoroch by mali moct investovat do SBBS za
rovnakych podmienok, za ktorych investuji do podkladovych Statnych dlhopisov
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

krajin eurozény. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES™, nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013'°, smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES"" a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341"
by sa preto mali zmenit, aby sa zabezpecilo, ze sa SBBS udeli rovnaké regulacné
zaobchadzanie ako ich podkladovym aktivam v rédmci rdznych regulovanych
finan¢nych sektorov.

Na ochranu finan¢nej stability, zabezpecenie dovery investorov a podpory likvidity je
dolezity riadny a G¢inny dohl'ad nad trhmi s SBBS. Na tento ucel by prislusné organy
mali byt informované o emitovani SBBS a mali by od SPE dostat’ vSetky relevantné
informécie potrebné na vykonavanie svojich tlloh dohl'adu. Dohl'ad nad dodrZiavanim
stladu s tymto nariadenim by sa mal vykonavat’ najmi s cielom zabezpecit' ochranu
investorov av pripade potreby pri aspektoch, ktoré moézu stvisiet s emitovanim
a drzbou SBBS regulovanymi finanénymi subjektmi.

Prislusné orgény by mali uzko koordinovat’ svoj dohl'ad a zabezpecit, aby boli ich
rozhodnutia jednotné. Ak sa poruSenie tohto nariadenia tyka plnenia povinnosti
vyzadovanych na to, aby bol produkt kvalifikovany ako SBBS, prisluSny organ, ktory
zisti toto porusenie, by mal informovat’ orgdn ESMA, ako aj prislu§né organy inych
dotknutych ¢lenskych Statov. V pripade rozporu medzi prislusnymi orgadnmi by organ
ESMA mal uplatnit’ svoje pravomoci zavidznej mediacie v sUlade s ¢lankom 19
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010"°

Vzhl'adom na to, ze SBBS su nové produkty, je vhodné, aby Eurdpsky vybor pre
systtmoveé rizikA (ESRB) aprislusné vnuatroStitne auréené organy pre
makroprudencialne nastroje vykonavali dohl'ad nad trhom s SBBS.

Je vhodné poverit orgdn ESMA ako organ s vysoko$pecializovanymi odbornymi
znalostami, pokial’ ide o trhy s cennymi papiermi, vypracovanim navrhu regula¢nych
technickych predpisov tykajacich sa druhov investicii, ktoré SPE mézu vykonavat
s vynosmi z platieb istiny alebo uroku z podkladového portfélia SBBS, informécii,
ktoré ma SPE poskytovat’ na el oznamovania emitovania emisii SBBS organu
ESMA, informacii, ktoré maja byt poskytnuté pred prevodom SBBS, a povinnosti
tykajucich sa spoluprace a vymeny informacii medzi prislusnymi organmi. Komisii by
sa mala udelit’ pravomoc prijimat’ uvedené predpisy v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy
o fungovani Eur6pskej unie (,ZFEU“) a¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Komisii by sa mala udelit’ aj pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15

15

16

17

18

19

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudenciélnych
poziadavkach na tverové institiicie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(CRR) (U.v. EU L 176, 27.6.2013, 5. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zac¢ati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335 17.12.2009, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14.decembra 2016 o &innostiach
ingtitucii zamestnaneckého dochodkového zabezpeéenia (IZDZ) a 0 dohl’ade nad nimi (U. v. EU L 354,
23.12.20186, s. 37).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L331, 15.12.2010, s. 84).

18

SK



SK

(23)

(24)

nariadenia (EU) &. 1095/2010 so zretelom na poZiadavky na oznamenie vztahujuce sa
na SPE pred emitovanim emisie SBBS.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by mali byt
Komisii priznané vykonavacie pravomoci, aby rozhodla, ¢i by Statne dlhopisy
Clenského S$tatu mali byt odstranené z podkladového portfélia SBBS alebo donl
zahrnuté, a ¢i by sa mala zmenit’ velkost’ nadriadenej tranze budtcich emisii SBBS,
ktoré sa maji emitovat. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat v sulade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011%.

KedZe ciel tohto nariadenia, a to konkrétne stanovenie rdmca pre SBBS, nie je mozné
dostatocne dosiahnut’ na urovni ¢lenskych Statov, vzhladom na to, ze vznik trhu
S SBBS zavisi od odstranenia prekazok vyplyvajicich z uplatiovania pravnych
predpisov Unie aze rovnaké podmienky na vnatornom trhu pre vietkych
inStitucionalnych investorov a subjekty zapojené do prevadzkovania SBBS je mozné
dosiahnut' len na trovni Unie, Unia modze prijat opatrenia v sllade so zésadou
subsidiarity stanovenou Vv ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej Gnii. V stlade so zéasadou
proporcionality podl'a uvedené¢ho ¢lanku toto nariadenie nepresahuje réamec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciel’a,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Kapitola 1
Predmet Upravy, rozsah pésobnosti a vymedzenie pojmov
Cldanok 1

Predmet Upravy

Tymto nariadenim sa stanovuje vSeobecny ramec pre cenné papiere zabezpecené Statnymi
dlhopismi (,,SBBS®).

Clanok 2

Rozsah

Toto nariadenie sa vztahuje na pdvodnych kupujlcich, ucelovo vytvorené subjekty,
investorov a akykol'vek iny subjekt zapojeny do emitovania alebo drzby SBBS.

Clanok 3

Vymedzenie pojmov

Na tucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

20

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa stanovuju
pravidla a vieobecné zésady mechanizmu, na zéklade ktorého ¢lenské Staty kontrolujii vykonavanie
vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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10.

»prislusny organ“ je verejny organ alebo organ oficidlne uznany vnutroStatnym
pravom, ktory je splnomocneny vnutroititnym pravom alebo pravom Unie
vykonavat’ tilohy stanovené v tomto nariadeni;

»statny dlhopis® je kazdy dlhovy nastroj vydany ustrednou S$tatnou spravou
Clenského Statu, ktory je denominovany a financovany v domécej mene tohto
¢lenského statu a ma povodnu splatnost’ jeden rok alebo viac;

»cenny papier zabezpeceny Statnymi dlhopismi® alebo ,,SBBS* je finan¢ny nastroj
denominovany v eurdch, ktorého kreditné riziko je spojené s expoziciami voci
portfoliu Statnych dlhopisov a ktory je v stlade s tymto nariadenim;

»ucelovo vytvoreny subjekt alebo ,,SPE“ je pravnickd osoba ind ako pdvodny
kupujlci, ktord emituje SBBS avykonava c¢innosti v suvislosti s podkladovym
portfoliom Statnych dlhopisov v sulade s ¢lankami 7 a 8 tohto nariadenia;

»povodny kupujici je pravnicka osoba, ktord kupuje Statne dlhopisy na vlastny ucet
a nasledne prevadza uvedené dlhopisy na SPE na ucel emitovania SBBS;

»investor* je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktord ma v drzbe SBBS;

Hranza“ je zmluvne stanoveny segment kreditneho rizika spojeny s podkladovym
portfoliom Statnych dlhopisov SBBS a ktory znéasa riziko vécSej alebo mensej
kreditnej straty, nez je pozicia takej istej hodnoty v inom segmente tohto kreditného
rizika;

,hadriadena tranza“ je tranza v ramci emisie SBBS, ktora znasa straty po tom, ako
ich zniesli vSetky podriadené tranze tejto emisie SBBS;

»podriadend tranza®“ je kazda tranza v rdmci emisie SBBS, ktord znésa straty pred
nadriadenou tranzou;

,podriadena (junior) tranza“ je tranza v rdmci emisie SBBS, ktora znasa straty pred
vSetkymi ostatnymi tranZami.

Kapitola 2
ZloZenie, splatnost’ a Struktira SBBS
Clanok 4

ZloZenie podkladového portfélia
Podkladové portfélio emisie SBBS sa sklada len:
a)  zo Statnych dlhopisov ¢lenskych §tatov, ktorych menou je euro;
b)  z vynosov z odkupu uvedenych Statnych dlhopisov.

Vaha S§tatnych dlhopisov kazdého ¢lenského $tatu v podkladovom portféliu SBBS
(,,vychodiskova véha®) sa rovnd pomernej véhe prispevku prislusného clenského
Statu do Europskej centralnej banky (ECB) v sulade s kIa¢om upisovania splateného
zakladného imania ECB narodnymi centralnymi bankami ¢lenskych Statov, ako je
stanovené v &lanku 29 Protokolu o Statute Eurdpskeho systému centralnych bank
a Eurdpskej centralnej banky pripojeného k Zmluve o Eurdpskej anii a Zmluve
o fungovani Eurdpskej Unie.
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SPE sa vSak moézu odklonit’ od nomindlnej hodnoty Statnych dlhopisov kazdého
Clenského Statu, ktord je dand uplatnenim vychodiskovej vahy, maximalne o pat
percent.

Statne dlhopisy ¢&lenského $tatu sa vylagia z podkladového portfélia SBBS, ak
Komisia prijala vykonavaci akt, ktorym sa stanovuje existencia niektorej z tychto
Situcii:

a) pocas uplynulych dvanastich mesiacov (,,referenéné obdobie”) ¢lensky Stat
vydal menej ako polovicu objemu Statnych dlhopisov vyplyvajuceho z jeho
pomernej vahy stanovenej v sulade sodsekom 1 vynasobenej suhrnnym
mnozstvom SBBS emitovanych pocas dvanastich mesiacov predchadzajucich
referencnému obdobiu;

b)  pocas uplynulych dvanastich mesiacov ¢lensky stat financoval aspon polovicu
svojich ro¢nych poziadaviek na financovanie prostrednictvom oficidlnej
finan¢nej pomoci na podporu implementacie programu makroekonomickych
Uprav, ako je uvedené v ¢lanku 7 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 472/2013%,

Ak sa uplatiiuje prvy pododsek, SPE urcia vychodiskové vahy Statnych dlhopisov
ostatnych ¢lenskych Statov tak, Ze vylucia Statne dlhopisy €lenského Statu uvedeného
v prvom pododseku a uplatnia spdsob vypoctu podla odseku 1.

Organ ESMA monitoruje a posudzuje, ¢i situacia uvedena v odseku 3 pism. a) alebo
b) existuje alebo prestala existovat’, a informuje o tom Komisiu.

Komisia méze prijat’ vykonavaci akt, v ktorom stanovi, Ze situacia uvedena v odseku
3 pism. a) alebo b) existuje alebo prestala existovat’. Tento vykonavaci akt sa prijme
v sulade s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 26 ods. 2.

Clanok 5

Splatnost’ podkladovych aktiv

Tranze SBBS, ktoré st sucastou rovnakej emisie, maji jeden povodny datum
splatnosti. Tento datum splatnosti je rovnaky alebo maximalne o jeden den dlhsi ako
zostatkova splatnost’ $tatneho dlhopisu s najdlhSou zostatkovou splatnost'ou v ramci
podkladového portfolia.

Zostatkova splatnost’ ziadneho Statneho dlhopisu v podkladovom portfoliu SBBS
nesmie byt kratSia o viac ako Sest mesiacov nez zostatkova splatnost’ Statneho
dlhopisu s najdlh$ou zostatkovou splatnostou v danom portféliu.

Clanok 6

Struktira tranZi, platba a straty

Emisia SBBS je zlozena z jednej nadriadenej tranze a jednej alebo viac podriadenych
tranzi. Nesplatena nomindlna hodnota nadriadenej tranze predstavuje sedemdesiat
percent nesplatenej nominalnej hodnoty celej emisie SBBS. Pocet a nesplatené

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 472/2013 z 21. maja 2013 o sprisneni hospodarskeho
arozpoCtového dohladu nad ¢lenskymi $titmi v eurozdne, ktoré maji zavazné tazkosti v stvislosti so
svojou finan¢nou stabilitou, alebo im takéto tazkosti hrozia (U. v. EU L 140, 27.5.2013, s. 1).
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nominalne hodnoty podriadenych tranzi urcuje SPE na zaklade obmedzenia, podla
ktorého nomindlna hodnota podriadenej (junior) tranze dosahuje aspon dve percenta
nesplatenej nominalnej hodnoty celej emisie SBBS.

Ak nepriaznivy vyvoj zavazne narusi fungovanie trhov so Stitnymi cennymi
papiermi v &lenskom $tate alebo Unii, a ak toto naruSenie potvrdi Komisia v stlade
s odsekom 4, SPE zniZzia nesplateni nomindlnu hodnotu nadriadenej tranze na
Sest'desiat percent v pripade kazdej emisie SBBS emitovanej po uvedenom
potvrdeni.

Ak Komisia v sulade s odsekom 4 potvrdila, Ze toto narusenie prestalo existovat’, na
vSetky emisie SBBS vydané po tomto potvrdeni sa bude uplatiiovat’ odsek 1.

Organ ESMA monitoruje a posudzuje, ¢i situacia uvedena v odseku 2 existuje alebo
prestala existovat’, a informuje o tom Komisiu.

Komisia mo6Ze prijat vykondvaci akt, v ktorom stanovi, Ze naruSenie uvedené
v odseku 2 existuje alebo prestalo existovat’. Tento vykonavaci akt sa prijme v sulade
s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 26 ods. 2.

Platby v ramci SBBS zavisia od platieb v ramci podkladového portfolia Statnych
dlhopisov.

Rozdelenie strat a poradie platieb sa uréuje podla tranze emisie SBBS a je pevné
pocas celého zivotného cyklu emisie SBBS.

Straty sa uctuju a pridel'uju tak, ako vznikaju.
Clanok 7

Emitovanie SBBS a povinnosti SPE
SPE dodrziavaju vSetky nasledujuce poziadavky:
a) st usadené v Unii;
b) ich Cinnosti su obmedzené na emitovanie a obsluhu emisii SBBS a riadenie
podkladového portfolia tychto emisii SBBS v sulade s ¢lankami 4, 5, 6 a 8;

c) SPE su vyhradne zodpovedné za poskytovanie sluzieb a ¢innosti uvedenych
Vv pismene b).

SPE maju Uplné vlastnicke pravo na podkladové portfélio emisie SBBS.

Podkladové portfélio emisie SBBS tvori zdloznu dohodu o finan¢nej zaruke podla
vymedzenia v &lanku 2 pism. c¢) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady?
2002/47/ES, ktorou sa zabezpeCuji financné zavizky SPE voc¢i investorom
V prislusnej emisii SBBS.

Drzbou SBBS z konkrétnej emisie SBBS nevznikajii Ziadne prdva ani naroky na
aktiva prislusného SPE, ktory vydal tuto emisiu SBBS, ktoré prekraujii ramec
podkladového portfolia prislusnej emisie a prijmov generovanych zucasti na
uvedenom SBBS.

Ziadne zniZenie hodnoty alebo vynosov podkladového portfolia statnych dlhopisov
nesp6sobuje vznik naroku na plnenie od investorov.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6.jina 2002 o dohodach o finan¢nych
zérukach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).
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SPE vedie zaznamy a tétuje tak, ze:

a) oddeluje svoje vlastné aktiva a finanéné zdroje od aktiv a zdrojov
podkladového portfélia emisie SBBS a stvisiacich vynosov;

b)  oddel'uje podkladové portfolia a vynosy z r6znych emisii SBBS;
€)  oddeluje pozicie v drzbe réznych investorov alebo sprostredkovatel'ov;

d) overuje, ¢i sa vzdy pocet SBBS v jednej emisii rovna suctu SBBS v drzbe
vSetkych investorov alebo sprostredkovatel'ov v tejto emisii;

e) overuje, ¢i sa nesplatena nomindlna hodnota SBBS jednej emisie rovna
nesplatenej nomindlnej hodnote podkladového portfolia Statnych dlhopisov
tejto emisie.

SPE drzia Statne dlhopisy uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) v Uschove, ako je
povolené v oddiele B bode 1 prilohy | k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady?®
2014/65/EU a oddiele A bode 2 prilohy k nariadeniu Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU)* &.909/2014, len v centralnych bankach, centralnych depozitaroch cennych
papierov, povolenych tverovych inStiticiach alebo povolenych investi¢nych
spolo¢nostiach.

Clanok 8

Investi¢na politika

SPE investuje platby istiny alebo uroku zo Statnych dlhopisov uvedenych v ¢lanku 4
ods. 1 pism. a), ktoré su splatné pred platbami istiny alebo Uroku v ramci SBBS len
V hotovosti alebo do vysokolikvidnych finanénych nastrojov denominovanych
v eurach s nizkym trhovym a kreditnym rizikom. Tieto investicie sU opravnené na
likvidaciu do jedného dna s minimalnym nepriaznivym vplyvom na cenu.

SPE ma v uschove, ako je povolené v oddiele B bode 1 prilohy | k smernici
2014/65/EU a oddiele A bode 2 prilohy k nariadeniu (EU) ¢&.909/2014, platby
uvedené v prvom pododseku len v centralnych bankach, centralnych depozitaroch
cennych papierov, povolenych tiverovych institiiciach alebo povolenych investicnych
spoloc¢nostiach.

SPE nemeni podkladové portfélio SBBS do splatnosti tohto SBBS.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorom budu
podrobnejsie  stanovené finan¢né nastroje, ktoré sa mozu povazovat za
vysokolikvidné s minimalnym trhovym a kreditnym rizikom, ako sa uvadza v odseku
1. Organ ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do
[6 mesiacov od datumu nadobudnutia icinnosti tohto nariadenial.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.
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Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014 o zlepSeni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej Unii, centralnych depozitaroch cennych papierov a 0 zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).
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Kapitola 3

Pouzivanie ozna¢enia SBBS a poziadavky na oznamovanie,
transparentnost’ a informacie

Clanok 9

Pouzivanie oznacenia ,,cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi*

Oznacenie ,,cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi‘ alebo ,,SBBS* sa pouziva len pre
finan¢né produkty, ktoré spliiaju obe tieto podmienky:

a)  finanény produkt je na priebeznom zaklade v sulade s ¢lankami 4, 5 a 6;

b) orgdn ESMA bol informovany o uvedenom finanénom produkte v sulade
s ¢lankom 10 ods. 1 a finan¢ny produkt bol zahrnuty do zoznamu, na ktory sa
odkazuje v ¢lanku 10 ods. 2.

Clanok 10

Poziadavky na oznamovanie SBBS

1. Najmenej jeden tyzden pred emitovanim emisie SBBS informuje SPE orgdn ESMA
prostrednictvom vzoru uvedeného v odseku 5 tohto ¢lanku o tom, Ze emisia SBBS
spifia poziadavky &lankov 4, 5 a 6. Organ ESMA o tom bez zbytoéného odkladu
informuje prislusny organ SPE.

2. Organ ESMA vedie na svojom oficialnom webovom sidle zoznam vSetkych emisii
SBBS, ktoré mu oznamili SPE. Organ ESMA aktualizuje uvedeny zoznam okamzite
a odstrani kazdu emisiu SBBS, ktord sa uz nepovazuje za emisiu SBBS na zaklade
rozhodnutia prislusnych organov v stlade s ¢lankom 15.

3. Prislusny organ, ktory uloZil napravné opatrenia alebo spravne sankcie uvedené
Vv ¢lanku 15, to bezodkladne oznami organu ESMA. Organ ESMA bezodkladne
uvedie v zozname uvedenom Vv odseku 2 tohto ¢lanku, ze prisluSny organ ulozil vo
vztahu k danému SBBS spravne sankcie, vo¢i ktorym uz neexistuje pravo odvolania.

4. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorom sa
stanovia informéacie uvedené v odseku 1.

Orgéan ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do
[6 mesiacov od datumu nadobudnutia ticinnosti tohto nariadenial.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené
v tomto odseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.

5. Orgdn ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
vytvorit’ vzory, ktoré sa budi pouzivat na poskytovanie informdacii uvedenych
v odseku 1.

Organ ESMA predlozi Komisii tento ndvrh vykonévacich technickych predpisov do
[6 mesiacov od datumu nadobudnutia vuicinnosti tohto nariadenial.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat’ vykondvacie technické predpisy uvedené
v tomto odseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 11

Poziadavky na transparentnost’

1. SPE bez zbyto¢né¢ho odkladu poskytuje investorom a prisluSnym organom tieto

informécie:

a)  informécie o podkladovom portfoliu, ktoré su potrebné na postudenie toho, ¢i je
finanény produkt v stlade s ¢lankami 4, 5 a 6;

b)  podrobny opis poradia platieb tranzi emisic SBBS;

c) ak nebol vypracovany prospekt v pripadoch stanovenych v ¢lanku 1 ods. 4,
¢lanku 1 ods. 5 alebo Clanku 3 ods. 2 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129%, prehl'ad hlavnych vlastnosti SBBS, v relevantnych
pripadoch vratane podrobnych Gdajov o charakteristickych znakoch expozicie,
peniaznych tokoch a hierarchizécii strat;

d)  oznamenie uvedené v ¢lanku 10 ods. 1.

Informéacie uvedené v pismene a) tohto odseku sa spristupnia najneskdr jeden mesiac
po datume splatnosti platby urokov SBBS.

2. SPE spristupiiuje informacie uvedené v odseku 1 na webovom sidle, ktoré:

a)
b)

c)
d)

€)

ma dobre fungujuci systém kontroly kvality udajov;

podlieha prislusnym normam riadenia a prevadzkuje a udrziava ho organiza¢na
Struktura, ktora zaist'uje kontinuitu a riadne fungovanie webového sidla;

podlieha systémom, kontroldm a postupom, ktorymi sa identifikuju vsetky
relevantné zdroje operac¢ného rizika;

zahffia systémy, ktorymi sa zabezpeCuje ochrana a integrita ziskanych
informaécii a ich okamzité zaznamenavanie;

umoziiuje uchovavat’ zdznamy o informaciach pocas najmenej piatich rokov po
datume splatnosti kazdej emisie SBBS.

Informacie uvedené v odseku 1 a miesto, na ktorom sa informacie spristupniuju, SPE
uvedie v dokumentacii tykajucej sa SBBS, ktoru poskytuje investorom.

Cléanok 12

Poziadavky na informacie

1. Pred prevedenim SBBS postupca poskytne nadobtudatel'ovi vSetky tieto informéacie:

a)

b)

postup pridelovania vynosov z podkladového portfélia statnych dlhopisov do
roznych tranzi emisie SBBS vratane pripadu po neuhradeni alebo pri
oc¢akavanom neuhradeni z podkladovych aktiv;

ako sa hlasovacie prava v ponuke na vymenu po neuhradeni alebo pri
oCakavanom neuhradeni z akychkol'vek S$tatnych dlhopisov v podkladovom

25
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portfoliu pridel'uja investorom aako sa prideluju straty z nesplatenia dlhu
jednotlivym tranZiam emisie SBBS.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorom sa
stanovia informacie uvedené v odseku 1.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do
[6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola 4

DohPad nad produktmi
Clanok 13

Dohl’ad

Clenské §taty urdia jeden alebo viac prislusnych organov na vykonavanie dohladu
nad dodrziavanim stiladu SPE s tymto nariadenim. Clenské $taty informujii Komisiu
a organ ESMA o tychto prislusnych organoch a v relevantnych pripadoch o tom, ako
st rozdelené ich funkcie a povinnosti.

Prislusny orgéan cClenského Statu, v ktorom ma SPE sidlo, vykonava dohlad nad
dodrziavanim suladu s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni.

Clenské $taty zabezpecia, aby si prisluiné organy, ktoré maji pravomoci v oblasti
dohl'adu, ako aj vysetrovacie a sank¢né pravomoci, plnili svoje povinnosti podla
tohto nariadenia.

Maju pravomoc aspon:

a) poziadat’ o pristup ku vSetkym dokumentom vo vSetkych formach v rozsahu,
v ktorom sa tykaju SBBS, a ziskat’ z nich kdpiu alebo si ju urobit’;

b)  vyzadovat, aby SPE bezodkladne poskytol informacie;
€) vyzadovat informacie od akejkol'vek osoby suvisiacej s ¢innostami SPE;
d)  vykonavat kontroly na mieste s predchadzajicim oznamenim alebo bez neho;

e) prijat’ primerané opatrenia na zabezpecenie toho, aby SPE nad’alej dodrziaval
sulad s tymto nariadenim;

f)  vydat prikaz na zabezpelenie toho, aby SPE dodrziaval sulad stymto
nariadenim a zdrzal sa opakovania akéhokol'vek konania, ktoré je v rozpore
s tymto nariadenim.

Orgdn ESMA uverejni na svojom webovom sidle zoznam prisluSnych organov
a udrziava ho aktudlny.
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Clanok 14

Spolupraca medzi prislu§nymi organmi a orgdnom ESMA

Prislusné organy a organ ESMA Uzko spolupracuji a vymienajd si informéacie na
ucel vykonu svojich povinnosti. Najmd uzko koordinuji svoj dohlad s cielom
identifikovat’ a odstranit’ poruSenia tohto nariadenia, rozvijat’ a propagovat’ najlepSie
postupy, ulahcovat’ spoluprdcu, posiliiovat’ jednotnost’ vykladu a poskytovat
posudenia zahfnajtce viaceré jurisdikcie v pripade akychkol'vek rozporov.

S cielom zjednodusit’ uplatiiovanie pravomoci prislusnych orgénov a zabezpecit
jednotné uplatiiovanie a presadzovanie plnenia povinnosti stanovenych v tomto
nariadeni orgin ESMA kona v ramci pravomoci stanovenych v nariadeni (EU)
¢. 1095/2010.

PrisluSny organ, ktory ma jasné a preukazatelné dovody domnievat’ sa, Ze SPE
poruSuje toto nariadenie, bezodkladne podrobnym sposobom informuje prislusny
organ Clenského $tatu, v ktorom ma SPE sidlo. Prislusny organ ¢lenského Statu,
v ktorom mé& SPE sidlo, prijme primerané opatrenia vratane rozhodnutia uvedeného
Vv ¢lanku 15.

Ak SPE pokracuje v konani spdsobom, ktory je jasne v rozpore s tymto nariadenim,
napriek opatreniam, ktoré prijal prislusny organ ¢lenského Statu, v ktorom ma sidlo,
alebo preto, ze prislusny organ neprijal opatrenia v primeranom case, prislusny
orgén, ktory zistil rozpor stymto nariadenim, méze po informovani prislusného
organu ¢lenského S$tatu, v ktorom méa SPE sidlo, a orgdnu ESMA prijat’ vSetky
vhodné opatrenia na ochranu investorov vratane vydania zakazu pre SPE, aby
uvadzal na trh na jeho tzemi akékolvek dalsie SBBS, a prijatia rozhodnutia
uvedeného v ¢lanku 15.

Clanok 15
Nespravne pouZivanie ozna¢enia SBBS

Ak existuju dévody domnievat’ sa, Ze SPE v rozpore s ¢lankom 9 pouzil oznaéenie
,SBBS“, aby na trh uviedol produkt, ktory nespiia poZiadavky stanovené
vV uvedenom ¢lanku, prislu$ny organ ¢lenského statu, v ktorom ma SPE sidlo, sa riadi
postupom stanovenym v odseku 2.

V lehote 15 dni od zistenia mozného porusenia uvedeného v odseku 1 prislusny
organ Clenského s$tatu, v ktorom ma sidlo SPE podozrivy z porusenia, rozhodne
0 tom, ¢i bol poruSeny ¢lanok 9, o tejto skutoénosti informuje organ ESMA a iné
relevantné prislusné organy vratane prisluSnych organov investorov, ak st zname.
PrisluSny orgén, ktory nesuhlasi s prijatym rozhodnutim, informuje bez zbytocného
odkladu o svojom nestihlase vsSetky ostatné prislusné organy. V pripade, Ze sa rozpor
nevyriesi do troch mesiacov od datumu informovania vsetkych prislusnych organov,
zalezitost sa predlozi organu ESMA v sulade sc¢lankom 19 av relevantnych
pripadoch s ¢lankom 20 nariadenia (EU) ¢&.1095/2010. Lehota na zmiernenie
uvedena v &lanku 19 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 je jeden mesiac.

Ak dotknuté prislusné organy nedosiahnu dohodu v ramci lehoty na zmierenie
uvedenej v prvom pododseku, organ ESMA do jedného mesiaca prijme rozhodnutie
uvedené v ¢&lanku 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010. Pocas postupu
stanoveného v tomto odseku sa SBBS uvedeny v zozname vedenom orgdnom ESMA
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podla ¢lanku 10 ods. 2 nadalej povazuje za SBBS a ponechava sa v uvedenom
Z0Zhame.

Ak sa relevantné prislusné organy zhodnu na tom, Ze porusenie zo strany SPE sa tyka
nedodrzania stladu s ¢lankom 9 v dobrej viere, mézu rozhodnut, ze SPE udelia
obdobie maximalne troch mesiacov na odstranenie identifikovaného porusenia,
po¢nuc dilom, ked bol SPE informovany prisluSnym orgédnom o poruseni. Pocas
uvedeného obdobia sa SBBS uvedeny v zozname vedenom organom ESMA podla
¢lanku 10 ods. 2 nad’alej povazuje za SBBS a ponechava sa v uvedenom zozname.

Organ ESMA vypracuje regulaéné technické predpisy, v ktorych sa stanovia
povinnosti tykajuce sa spoluprace, ainformacie, ktoré sa maji vymienat podla
odseku 1 a 2.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [6
mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regulaén¢ technické predpisy uvedené
v tomto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 16

Napravné opatrenia a spravne sankcie

Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov stanovovat’ trestné sankcie podl'a
Clanku 17, prislusné organy ukladaju SPE alebo fyzickej osobe spravujucej SPE
primerané napravné opatrenia vratane rozhodnutia uvedeného v ¢lanku 15
a primerané spravne sankcie stanovené v odseku 3, ak SPE:

a)  nedodrzali sulad s povinnostami stanovenymi v ¢lankoch 7 a 8;

b)  nesplnili poziadavky c¢lanku 9 vratane pripadu, ked’ neinformovali organ
ESMA v sulade s ¢lankom 10 ods. 1 alebo predlozili zavadzajiuce oznamenie;

c) nedodrzali poziadavky na transparentnost’ uvedené v ¢lanku 11.
Spravne sankcie uvedené v odseku 1 st aspon tieto:

a)  verejné vyhlasenie suvedenim totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby,
ktora sa dopustila poruSenia, a povahy porusenia;

b)  prikaz, ktorym sa pozaduje, aby fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora sa
dopustila poruSenia, upustila od tohto konania a zdrzala sa opakovania tohto
konania,;

c)  docasny zakaz zakazujici ktorémukol'vek ¢lenovi riadiaceho organu SPE alebo
akejkol'vek inej fyzickej osobe uznanej za zodpovednu za porusenie vykonavat
riadiace funkcie v SPE;

d) v pripade porusenia uvedeného v odseku 1 pism. b) docasny zakaz pre SPE
predkladat’ oznamenie uvedené v ¢lanku 10 ods. 1;

e) administrativna penazna sankcia do maximalnej vysky 5 000 000 EUR alebo
Vv ¢lenskom S$tate, ktorého menou nie je euro, v zodpovedajucej hodnote
v narodnej mene K [ddtum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] alebo
maximalne 10 % celkového cistého roéného obratu SPE, ktory je uvedeny
Vv najnovsej dostupnej ctovnej zavierke schvalenej riadiacim organom SPE;
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f)  administrativna penazna sankcia do maximalnej vySku dvojnasobku sumy
pozitkov vyplyvajucich z poruSenia, ak takéto pozitky mozno urcit, ato aj
vtedy, ked’ presahuju maximalne sumy uvedené v pismene e).

3. Prislusné orgdny pri urcovani druhu a Grovne spravnych sankcii zohl'adnia rozsah,
Vv ktorom bolo poruSenie imyselné alebo vyplyvalo z nedbanlivosti, a vSetky ostatné
relevantné okolnosti, v pripade potreby vratane:

a)  vyznamnosti, zavaznosti a trvania porusenia;

b)  miery zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna za
porusenie;

c) financnej sily zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

d)  vyznamnost’ ziskov, ktoré zodpovedna fyzicka alebo pravnicka osoba dosiahla,
alebo strat, ktorym sa vyhla, ak mozno ur€it’ tieto zisky alebo straty;

e)  strat tretich stran spésobenych porusSenim;

f)  urovne spolupréace zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym
organom;

g) predchadzajicich poruseni, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka alebo
pravnicka osoba.

4. Clenské §taty zabezpeGujii, aby bolo kazdé rozhodnutie o uloZeni napravnych
opatreni alebo spravnych sankcii nalezite odovodnené a aby sa nan vzt'ahovalo pravo
na odvolanie.

Cléanok 17

Interakcia s trestnymi sankciami

Clenské staty, ktoré stanovili trestné sankcie za poruSenie uvedené v &lanku 16 ods. 1,
udeluju svojim prislusnym orgdnom vsetky potrebné pravomoci na spolupracu so sidnymi
orgdnmi, orgdnmi prokuratury alebo trestnopravnymi orgdnmi v ramci ich jurisdikcie na
ziskanie konkrétnych informacii tykajucich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani
zaCatych v pripade poruseni uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1 ana poskytovanie rovnakych
informacii ostatnym prislusnym organom a organu ESMA.

Clanok 18

Uverejiiovanie spravnych sankcii

1. Prislusné organy uverejiiuju na svojom webovom sidle kazdé rozhodnutie o ulozeni
spravnej sankcie, vo¢i ktorému uzZ nie je pravo odvolat’ sa, a ktoré je ulozené za
porusenie uvedené Vv ¢lanku 16 ods. 1 bez zbyto¢ného odkladu a po tom, ako bola
informovana dotknuta osoba.

Uverejnenie uvedené v pododseku 1 zahfiia informacie o druhu a povahe porusenia,
totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej bola spravna sankcia ulozena.

2. Prislusné organy uverejfiuju spravnu sankciu anonymne, v sUlade s vnutroStatnym
pravom, za vSetkych tychto okolnosti:
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a) ak je uloZena spravna sankcia fyzickej osobe ana zaklade predbezného
posudenia sa uverejnenie osobnych tidajov povazuje za neprimerané;

b) ak by sa uverejnenim ohrozila stabilita finan¢nych trhov alebo prebichajuce
vySetrovanie trestné¢ho ¢inu;

c) ak by uverejnenic sposobilo neprimeranti $kodu SPE alebo dotknutym
fyzickym osobam.

Pripadne, ak je pravdepodobné, ze okolnosti uvedené v prvom pododseku pomind
Vv primeranej lehote, uverejnenie podl'a odseku 1 mdze byt o tuto lehotu odlozené.

3. Prislu$né organy zabezpecia, aby informacie uverejnené podl'a odsekov 1 alebo 2
zostali na ich Uradnom webovom sidle pocas piatich rokov. Osobné udaje sa
uchovaju na oficialnom webovom sidle prislusného organu len pocas nevyhnutného
obdobia.

Clanok 19

Makroprudenciilny dohPad nad trhom s SBBS

V ramci obmedzeni svojho mandatu stanoveného v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1092/2010% je ESRB zodpovedny za makroprudencialny dohl'ad nad trhom s SBBS
v Unii a kond v stlade s pravomocami stanovenymi v uvedenom nariadeni.

Clanok 20

Oznamenia €lenskych §tatov

Clenské $taty oznamuju Komisii a organu ESMA zékony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia uvedene v ¢lankoch 13 a 16 [jeden rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia]. Clenské $taty bez zbytoéného odkladu oznamia Komisii a organu ESMA kazdu
ich naslednu zmenu.

Kapitola 4
Vykonavacie pravomoci a zavere¢né ustanovenia

Clanok 21

Zmena smernice 2009/65/ES
V smernici 2009/65/ES sa vklada tento ¢lanok 54a:

., Clanok 54a

1. Ak clenské staty uplatnia odchylku uvedenu v ¢lanku 54 alebo udelia
vynimku podl'a ¢lanku 56 ods. 3, prislusné organy domovského ¢lenského Statu
PKIPCP:

% Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) ¢ 1092/2010  z24.novembra 2010
0 makroprudencidlnom dohl'ade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a 0 zriadeni Eurdpskeho
vyboru pre systémove rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s.1).
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a)  uplatnia rovnaku odchylku alebo udelia rovnakd vynimku pre PKIPCP,
aby investovali v sulade so zasadou rozloZenia rizika az 100 % svojich
aktiv do SBBS v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [viozi
sa odkaz na nariadenie 0 SBBS], ak uvedené prislusné organy
predpokladaju, ze podielnici v PKIPCP maji zabezpeceni rovnaku
ochranu ako podielnici v PKIPCP v stlade s obmedzeniami stanovenymi
Vv Clanku 52;

b)  upustia od uplatiiovania ¢lanku 56 ods. 1 a 2.

2. Do [6 mesiacov od datumu nadobudnutia uicinnosti nariadenia o SBBS]
Clenské $taty prijmu, uverejnia a 0zndmia Komisii a orgdnu ESMA opatrenia
potrebné na dodrzanie suladu s odsekom 1.

Clanok 22

Zmena smernice 2009/138/ES

V ¢&lanku 104 smernice 2009/138/ES sa dopliia tento odsek 8:

»3. Na ucely vypoctu zékladnej kapitdlovej poziadavky na solventnost’ sa
S expoziciami vo€i cennym papierom zabezpecenym Statnymi dlhopismi
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [viozit odkaz na nariadenie
0 SBBS] zaobchadza ako sexpoziciami vo¢i ustrednym vladam alebo
centrdlnym bankam ¢lenskych $tatov denominovanym a financovanym v ich
domacej mene.

Do [6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti nariadenia o SBBS]
Clenské Staty prijmu, uverejnia a ozndmia Komisii a organu ESMA opatrenia
potrebné na dodrzanie suladu s prvym pododsekom.

Clanok 23

Zmeny nariadenia (EU) &. 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:

1.

v ¢lanku 268 sa dopliiia tento odsek 5:

»J. Odchylne od prvého odseku sa mdze s cennymi papiermi zabezpecenymi

Statnymi dlhopismi v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [viozit

odkaz na nariadenie o SBBS] vzdy zaobchadzat’ v sulade s prvym odsekom
tohto ¢lanku.*;

v ¢lanku 325 sa dopliia tento odsek 4:

4. Na ucely tejto hlavy institacie zaobchadzaji s expoziciami vo forme
cennych papierov zabezpecCenych Statnymi dlhopismi v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [viozit' odkaz na nariadenie o SBBS] ako
S expoziciami voci Ustrednej vladde ¢lenského Statu.*;

v &lanku 390 ods. 7 sa dopiiia tento pododsek:

,Prvy pododsek sa uplatiuje na expozicie vo¢i cennym papierom
zabezpeenym Statnymi dlhopismi v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3
nariadenia [vioZit odkaz na nariadenie o SBBS].“
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Cldanok 24

Zmena smernice (EU) 2016/2341
V smernici (EU) 2016/2341 sa vklada tento ¢lanok 18a:

., Clanok 18a

Cenné papiere zabezpecené statnymi dlhopismi

1. Vo svojich vnutrostatnych pravidlach tykajucich sa ocefiovania aktiv IZDZ,
vypoctu vlastnych zdrojov 1ZDZ a vypoctu miery platobnej schopnosti 1ZDZ
Clenské Staty zaobchadzajii s cennymi papiermi zabezpeCenymi Statnymi
dlhopismi v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [treba viozit
odkaz na nariadenie o SBBS] rovnakym spésobom ako s nastrojmi Statneho
dlhu krajin eurozony.

2. Do [6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti nariadenia o SBBS]
Clenské Staty prijmu, uverejnia a ozndmia Komisii a organu ESMA opatrenia
potrebné na dodrzanie suladu s odsekom 1.

Clanok 25

Dolozka o hodnoteni

Najskor pat’ rokov po nadobudnuti G¢innosti nariadenia a ked” bude k dispozicii dostatok
Udajov, Komisia vykona hodnotenie tohto nariadenia, v ktorom postdi, ¢i sa dosiahli jeho
ciele tykajlice sa odstranenia neprimeranych regula¢nych prekdzok pre vznik SBBS.

Clanok 26
Postup vyboru
1. Komisii poméha Europsky vybor pre cenné papiere, zriadeny rozhodnutim Komisie
2001/528/ES?". Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) &. 182/2011.
2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.
Clénok 27

Nadobudnutie aéinnosti

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurodpskej Unie.

z Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. juna 2001, ktorym sa zriad’'uje Europsky vybor pre cenné

papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).
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Toto nariadenie je zavézné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢Elenskych

Statoch.

V Bruseli

Za Eurdpsky parlament
predseda

Za Radu
predseda
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
Nézov navrhul/iniciativy

Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o0 cennych papieroch zabezpecenych Statnymi dlhopismi

Prislusné oblasti politiky

regulacia finan¢nych trhov, bankova Unia

Druh navrhu/iniciativy
M Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie

O Né;/srh/iniciatl'va sa tyka novej akcie, ktora nadvazuje na pilotny projekt/pripravna
akciu

[0 Névrh/iniciativa sa tyka prediZenia trvania existujiicej akcie
[0 Navrh/iniciativa sa tyka akcie presmerovanej na novu akciu
Ciele

Viacrocné strategické ciele Komisie, ktoré su predmetom navrhu/iniciativy

Néavrh je stiCastou ambicii Komisie dobudovat’ bankovl Uniu posilnenim znizenia rizik
arozdelenia rizik sukromného sektora. Tvori ju zmociiovaci ramec, ktory umoziuje
prekonat’ sucasné regulacné prekazky pre cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi
(SBBS), ktoré vyplyvaju z rozdielneho zaobchadzania so samotnymi SBBS a so $tatnymi
dlhopismi, ktoré¢ predstavujii podkladové portfolio SBBS. SBBS by mohli pomdct’ bankam
(a inym instituciam) diverzifikovat’ ich portfolid Statnych dlhopisov a oslabit’ prepojenie
medzi bankami a Statmi, ktoré napriek najnovS§iemu pokroku zostdva v niektorych
pripadoch silné.

Specifické ciele

Specificky ciel &.

V zé&ujme toho, aby bolo aktivum ako SBBS tzv. umoznené, aby sa tak umoznil test trhu
jeho zivotaschopnosti, museli by byt dosiahnuté tieto dva Specifické ciele:

1. odstranenie neprimeranych regulaénych prekdzok (t. j. obnovenie regulacnej
»heutrality* pre SBBS);

2. podnietenie kvality likvidity a ,,referencnej hodnoty* (t. j. s novym nastrojom by sa
malo zaobchadzat’ ako s inymi referenénymi hodnotami v regulacii — de jure likviditou —
amal by byt schopny dosiahnut’ dostatocné kritické mnozstvo/Standardizaciu, aby bol
likvidny aj de facto).

28

Podrla ¢lanku 54 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach
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1.4.3.

1.4.4.

Ocakavané vysledky a vplyv

Uvedte, aky vplyv by mal mat navrh/iniciativa na prijemcov/cielové skupiny.

KIic¢ové zainteresované strany, na ktoré by mal navrhovany pravny predpis vplyv, by
zahfnali banky (a iné finan¢né institicie, na ktoré sa vztahuje nariadenie CRR/smernica
CRD), inych spravcov aktiv, organizatorov/emitentov produktu, organy dohladu
a pracovnikov zodpovednych za riadenie dlhu (ako zéastupcov vzhladom na ucinok
pravnych predpisov a SBBS na vnutrostatne trhy so $tatnymi cennymi papiermi).

Vplyv, z hladiska moznych vyhod aj moznych nékladov, by zavisel od velkosti trhu pre
tento novy finanény produkt. Ciel'om navrhovaného zasahu je len ,,umoznit* vznik tohto
nového produktu, ktory v sucasnosti este neexistuje. Zivotaschopnost’ tohto nového
produktu, ateda aj rozsah, vktorom moéze vzniknit' trh stymto novym finanénym
produktom, vSak zavisi aj od inych faktorov, nez je regulaéné zaobchadzanie s nimi,
a preto moze byt potvrdeny len testom trhu — ktory navrhovany zasah umoznuje.

Zo vSeobecného hladiska, ak sa ukaZe, Ze SBBS — po umozneni z regulacného hladiska
napriklad odstranenim regulacnych prirdzok, pokial ide o kapitdlové poziadavky
a poziadavky na krytie likvidity — st Zivotaschopné, o¢akéavaju sa tieto vyhody:

— dostupnost’ nového produktu, ¢o by pomohlo bankam, poistovniam, déchodkovym
fondom a inym investorom diverzifikovat’ svoje portfolia statnych dlhopisov,

— posilnend finan¢na stabilita, pretoze SBBS by pomohli oslabit’ prepojenie medzi bankami
a $tatmi. Dalej, SBBS by sa mohli takisto preukazat’ ako stabilizaéné v asoch stresu na
finan¢nom trhu, ked’Ze by podiel nesplatenych Statnych dlhopisov drzanych vo forme
SBBS nepodliehal rychlym predajom za akukol'vek cenu,

— rozsirena zakladna investorov pre eurdpsky Statny dlh, Gcinok, v pripade ktorého sa
o¢akéava, Zze bude vacsi v menSich €lenskych Statoch, ktorych Statne dlhopisy nemusia byt
v zornom poli medzinarodnych investorov,

— nepriame vyhody pre retailovych investorov, domécnosti a MSP do tej miery, ze sa
prejavia uz uvedené vyhody tykajuce sa lepSej financnej stability.

Pokial’ ide o naklady, ocakava sa, Ze budii obmedzené.

— MozZu sa objavit obmedzené nepriame naklady pre obc¢anov/spotrebitelov z dévodu
vplyvu SBBS na likviditu niektorych trhov so $tatnymi dlhopismi, ¢o by mohlo viest’
k vy$§im nakladom na financovanie, ¢o by zase znaSal danovnik. Ak sa preukaze, ze su
SBBS Zivotaschopné, tieto vplyvy by pravdepodobne vyvazilo zniZenie celkového rizika
(a tym nakladov na pozic¢anie) vd’aka lepsej finanénej stabilite.

— Emitenti SBBS by museli zndsat’ obmedzené naklady na vytvorenie takéhoto produktu,
napriklad pravne néklady na zostavenie emisného nastroja atd’.

— Spravne orgény (Komisia, orgin ESMA, vnutroStitne organy dohladu, ...) by znasali
pomerne obmedzené naklady na vypracovanie navrhu pravnych predpisov a legislativnych
zasahov, ktoré by sa vyzadovali v budiicnosti na ucel ich prispdsobenia vyvijajucim sa
okolnostiam. Novy nastroj by takisto sposobil vznik nakladov na vykon dohladu, ale je
pravdepodobné, ze budi okrajové (ked’Ze bude potrebné, aby organy dohladu bez ohl'adu
na to vykonavali dohl'ad nad investormi do SBBS).

Ukazovatele vysledkov a vplyvu

Uvedte ukazovatele, pomocou ktorych je mozné sledovat uskutociiovanie navrhu/iniciativy.

Vplyv pravnych predpisov by sa mohol posudit’ monitorovanim rozsahu, v ktorom sa budu
tieto nové produkty skuto¢ne vytvarat’ a bude sa s nimi obchodovat’. Treba vSak zohl'adnit,
Ze zmocnovacie pravne predpisy umoznia vykonat’ test trhu tykajlci sa Zivotaschopnosti
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.
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produktu a vznik tohto nového trhu zavisi od niekol’kych inych faktorov, ktoré st nezavislé
od regula¢ného ramca alebo ktoré s nim mézu len malo suvisiet. Z toho dovodu bude
pravdepodobne zlozité od¢lenit’ vplyvy samotnych navrhovanych pravnych predpisov
(inymi slovami, pravne predpisy mézu fungovat presne podla planu, ale SBBS aj tak
nevzniknl z nezavislych dovodov). Podobne bude dopyt po SBBS zavisiet’ od celkoveho
prostredia trokovych sadzieb, ochoty riskovat’ a od dopytu od roznych typov investorov po
roznych tranziach atd’. Inymi slovami, aj ked” SBBS nemusia vzniknut' v si¢asnej
hospodarskej situécii, neznamena to, Ze sa nevznikni v buducnosti, ked’ budd regulacné
prekazky Gispesne odstranené.

Doévody navrhu/iniciativy
Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v krdtkodobom alebo dlhodobom horizonte

V kratkodobom horizonte je organ ESMA povereny rozvojom svojej kapacity prijimat’
oznamenia o emisidch SBBS, overovat' ich sulad s nariadenim, informovat’ prislu§né
vnutroStatne organy a prijimat’ od nich informacie a uverejfiovat’ oznamené emisie SBBS
a prislu$né vnutrostatne organy na svojom webovom sidle.

Okrem toho bude potrebné, aby organ ESMA vypracoval regulaéné a vykonavacie
technické predpisy do XXX mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tejto iniciativy.

Prinos zapojenia Unie (méze byt vysledkom réznych faktorov, napr. lepsej koordindcie,
pravnej istoty, vicSej ucinnosti alebo komplementdrnosti). Na ucely tohto bodu je ,, prinos
zapojenia Unie* hodnota vyplyvajiica zo zdsahu Unie, ktord dopliia hodnotu, ktorii by inak
vytvorili len samotné clenské staty.

Dovody pre akciu na eurdpskej Urovni (ex-ante)

SBBS predstavuju nastroj na zlepSenie finanénej stability a rozdelenia rizika v ramci celej
eurozony. Prispievaji tak k lepsiemu fungovaniu vnutorného trhu. Clanok 114 ZFEU,
ktorym sa priznava eurdpskym institiciam pravomoc stanovovat vhodné ustanovenia,
ktorych cielom je vytvorenie a fungovanie vnutorného trhu, je teda vhodnym pravnym
zakladom. Identifikované regulaéné prekazky vzniku trhov s SBBS su stanovené
v niekol’kych pravnych predpisoch EU. V désledku toho by sa akciou na drovni
jednotlivych ¢lenskych S§tatov nemohli dosiahnut’ ciele tejto legislativnej iniciativy, t. j.
odstranit’ tieto regulaéné prekazky, pretoze zmeny pravnych predpisov EU je mozné
vykonat’ len prostrednictvom opatrenia EU.

Ocakéavany prinos vytvoreny Uniou (ex-post)

Ciel'om legislativneho navrhu je pokrocit’ v oblasti bankovej Gnie. SBBS by mohli pomdct’
bankdm a inym institaciam diverzifikovat' svoje portfolia Statnych dlhopisov a oslabit’
prepojenie medzi bankami a Statmi a zlepsit’ tak celkovu finan¢nu stabilitu.

Poznatky ziskané z podobnych skdsenosti v minulosti

Organ ESMA uz bol povereny vedenim registrov PKIPCP, AIF, fondov EuVECA
a fondov EuSEF. Skusenosti boli vo v§eobecnosti pozitivne.

Zlucitelnost a moznd synergia s inymi vhodnymi nastrojmi

Iniciativa je v sllade s vyraznejSou ulohou, ktora je ulozend organu ESMA v ndvrhu
tykajucom sa preskimania eurdpskych agentir dohl'adu. Nemé vSak priamy vplyv na
navrh Komisie tykajici sa preskimania eurdpskych agentir dohladu, pretoze sa tyka
osobitnej technickej problematiky, ktora nie je predmetom preskiimania.
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1.6.

1.7.

Trvanie a finan¢ény vplyv
O Navrh/iniciativa s obmedzenym trvanim

— [ Navrh/iniciativa je v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR.

— O Finan¢ny vplyv trva od RRRR do RRRR.

M Navrh/iniciativa s neobmedzenym trvanim

— Pociato¢na faza implementécie bude trvat od RRRR do RRRR,
— a potom bude implementacia pokrac¢ovat’ v plnom rozsahu.
Planovany spdsob riadenia®

O Priame riadenie na urovni Komisie

— [ prostrednictvom vykonnych agentur

[0 ZdielPané riadenie s ¢lenskymi Statmi

M Nepriame riadenie s delegovanim dloh sdvisiacich s plnenim rozpoctu na:

[0 medzindrodné organizécie a ich agentury (uved'te),

O] Eurdpsku investiént banku (EIB) a Europsky investi¢ny fond,
M subjekty uvedené v ¢lankoch 208 a 209,

[ verejnopravne subjekty,

00 sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial tieto subjekty

poskytuju dostatoéné finan¢né zaruky,

O sukromnopravne subjekty spravované pravom clenského Statu, ktoré st poverené
vykondvanim verejno-sikromného partnerstva a ktoré poskytujii dostatoéné finan¢éné

zaruky,

[0 osoby poverené vykondvanim osobitnych ¢innosti v oblasti SZBP podla hlavy

V Zmluvy o Eurdpskej unii a ur¢ené v prislusnom zakladnom akte.

Poznamky:

neuvadza sa

29

38

Vysvetlenie spésobov riadenia a odkazy na nariadenie o rozpoc¢tovych pravidlach su k dispozicii na webovom
sidle BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

OPATRENIAYV OBLASTI RIADENIA
Opatrenia tykajuce sa monitorovania a predkladania sprav

Uvedte casovy interval a podmienky

V sulade s uz existujicimi opatreniami organ ESMA vypracuje pravidelné spravy o tejto
¢innosti (vratane interného podéavania sprav vrcholovému manazmentu, podavania sprav
radam a predkladania vyro¢nej spravy) a podrobi sa auditom Dvora auditorov a Utvaru pre
vnutorny audit, pokial ide o pouzivanie zdrojov. Monitorovanie a podavanie sprav
0 sti¢asnych navrhovanych akciach bude v slade s uz existujucimi poziadavkami.

Systémy riadenia a kontroly
Zistené rizika

V suvislosti so zakonnym, hospodarnym, u¢innym pouzivanim pridelenych rozpoctovych
prostriedkov vyplyvajlucim z navrhu sa predpoklada, ze navrh neprinesie nové rizika, na
ktoré by sa v sucasnosti nevzt'ahoval existujuci ramec vnutornej kontroly organu ESMA.

Planované metddy kontroly

Systémy riadenia a kontroly, ktoré su stanovené v nariadeni o organe ESMA, sa uz
vykonavaju. Organ ESMA (Gzko spolupracuje s Utvarom pre vnatornd kontrolu Komisie
s cielom zabezpecit', aby boli vo vSetkych oblastiach vnutornej kontroly dodrzané¢ vhodné
normy. Tieto opatrenia sa budl uplatiovat’ aj so zretelom na ulohu orgdnu ESMA podl'a
tohto navrhu. Komisii, Parlamentu a Rade sa zasielaju vyro¢né spravy o vnutornom audite.

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uvedte existujiice a planované preventivne a ochranné opatrenia.

Na tcel boja proti podvodom, korupcii a inej nezdkonnej €innosti sa na orgdn ESMA bez
obmedzenia uplatiiuji ustanovenia nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU,
Euratom) ¢. 883/2013 z 11. septembra 2013, pokial' ide o vySetrovania vykonavané
Europskym orgdnom pre boj proti podvodom (OLAF).

Orgdn ESMA v sticasnosti ma vyhradent stratégiu na boj proti podvodom a z toho
vyplyvajuci akény plan. Stratégia a akény plan boli zavedené v roku 2014. Posilnené
opatrenia orgdnu ESMA v oblasti boja proti podvodom budd v stlade s pravidlami
a usmerneniami stanovenymi v nariadeni o rozpoctovych pravidlach (opatrenia na boj proti
podvodom ako sucast riadneho finanéného hospodarenia, politiky organu OLAF na
prevenciu v oblasti podvodov, ustanovenia stanovené v stratégii Komisie v oblasti boja
proti podvodom [COM(2011) 376], ako aj stanovené spoloénym pristupom
o decentralizovanych agenttrach EU (jul 2012) a stvisiacim planom.

V nariadeni, ktorym sa zriad'uje organ ESMA, sU stanovené ustanovenia o plneni
a kontrole rozpoctu organu ESMA a uplatniteI'né rozpoctové pravidla.
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ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY

3.1. PrisluSné okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
e Existujuce rozpoctové riadky
V poradi, v akom za sebou nasleduji okruhy viacroéného finanéného ramca a rozpoc¢tové
riadky.
- Druh .
Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
Okruh
viacrocného v zmysle ¢lanku 21
financného | 1a: Konkurencieschopnost’ pre rast krajin ida i ods. 2 pism. b)
; p p DRP/NRP* ) 31 kandld%tssléych tretl_(':h nariadenia
ramca a > EZVO krajin krajin
zamestnanost 0 rozpo&tovych
pravidlach
la 12 02 06 ESMA DRP NIE NIE NIE NIE
e Pozadované nové rozpoctové riadky
V poradi, v akom za sebou nasledujd okruhy viacroéného finanéného ramca a rozpoc¢tové
riadky.
- Druh .
Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
Okruh
viacrocného v zmysle ¢lanku 21
finanéného | (% e i~ . ods. 2 pism. b)
ramca Cls’lo DRP/NRP ;;i\]/lg kandllda.t'skych tlzetl'(':h nariadenia
[NAZOV.. .o ] rajin rajin 0 rozpoctovych
pravidlach
[XXYY YY YY] ANO/ | ANO/ | ANO/ ANO/NIE
NIE NIE NIE

30
31
32

SK

DRP = diferencované rozpoctové prostriedky / NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.
EZVO: Eurdpske zdruzenie vol'ného obchodu.
Kandidatske krajiny a pripadne potencialne kandidatske krajiny zapadného Balkanu.
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3.2. Odhadovany vplyv na vydavky
3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

Okruh viacro¢ného finan¢ného . s R
. 1A Konkurencieschopnost’ pre rast a zamestnanost
ramca
Rok Rok Uvedte vSetky roky, pocas
ESMA por ” NRikZ ’\?f’r"g ktorgch vplyv trva SPOLU
N N+1 (pozri bod 1.6)
Hlava 1 Zavazky ) 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
ava 1:
Platby o) 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
Zavazky (1a)
Hlava 2:
Platby (2a)
Hlava 3: Zavazky (3a)
Platby (3b)
Zavazky e 0419 | 0225| 0225| 0225| 0225| 0225| 0,225
Rozpoctové prostriedky
pre organ ESMA SPOLU =2+2
Platby ® 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225

s Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢iovat’.

Vydavky na obdobie po roku 2020 st uvedené len na informaéné Gcéely. Finanény vplyv europskeho rozpocétu po roku 2020 bude sucastou navrhov Komisie
tykajucich sa d’alsieho viacro¢ného finanéného ramca.
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OKruh viacroéného finanéného .. , ,
. 5 »Administrativne vydavky*
ramca
v mil. EUR (zaokrdhlené na 3 desatinné miesta)
Uved'te vSetky roky, pocas
Rﬁk NROkl NR?-kZ I\Tik3 ktorych vplyv trva SPOLU
* (pozri bod 1.6)
GR:<....... >

* Cudské zdroje

* Ostatné administrativne vydavky

GR<....... >SPOLU

Rozpoctové prostriedky

Rozpoctové prostriedky 2 avizk U = Platb
OKRUHU 5 (Zavazkey spolu = Platby

. spolu)
viacro¢ného finanéného rdmca SPOLU
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
Rok Uved'te vSetky roky, pocas
35 NROkl NROk2 l\ll?OkIS ktorych vplyv trva SPOLU
N * * * (pozri bod 1.6)
Rozpoétové prostriedky Zavazky 0,419 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
OKRUHOV 1 az 5
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU Platby 0,419 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225

% Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢iovat’.
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3.2.2.  Odhadovany vplyv na rozpoctové prostriedky organu ESMA
— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie opera¢nych rozpoctovych prostriedkov

— M Navrh/iniciativa si vyZzaduje pouzitie opera¢nych rozpoctovych prostriedkov, ako je uvedené v nasledujicej tabulke:
viazané rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Uved'te vsetky roky, pocas ktorych vplyv trva SPOLU
N N +1% N+ 2 N+3 (pozri bod 1.6)
Uved’te ciele
a vystupy VYSTUPY
4 37| Priemerné 3 ] 3 . 3 . 3 . 3 . B . 3 . Celkovy : Néklady
Druh naklady < Naklady 2 Naklady < Naklady S Naklady 2 Naklady 2 Naklady 2 Naklady poet —
M , . ,38
SPECIFICKY CIEL ¢. 1 ...
_ vytvorenie 0,281 0,097 0,097 0,097 0,097 0,097 0,097
registra ozndmeni
0 SBBS, databazy
sankcii SBBS,
zoznamu
— Vystup
— Vystup
Specificky ciel & 1 medzisudet
SPECIFICKY CIELE.2 ...
— Vystup
% Vydavky na obdobie po roku 2020 st uvedené len na informaéné i¢ely. Finan¢ny vplyv eurdpskeho rozpoétu po roku 2020 bude sucast’ou navrhov Komisie tykajicich sa
dalSieho viacro¢ného financného ramca.
3 Vystupy znamenaju dodané produkty a sluzby (napr.: poéet financovanych vymen §tudentov, pocet km postavenych ciest atd’.).
8 Ako je uvedené v bode 1.4.2 ,,Specifické ciele....
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Specificky ciel’ &. 2 medzisucet

NAKLADY SPOLU

0,281

0,097

0,097

0,097

0,097

0,097

0,097
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3.2.3.

3.2.3.1. Zhrnutie

— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitic administrativnych rozpoc¢tovych

prostriedkov.

— M Navrh/iniciativa s
prostriedkov, ako je uvedené v nasledujtcej tabul’ke:

1 vyzaduje pouzitie

v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)

Odhadovany vplyv na ludské zdroje organu ESMA

administrativnych

rozpoctovych

Rok Rok Rok Rok Uved'te vietky roky, pocas ktorych 41
39 40 . . SPOLU
N N+1 N+2 N+3 vplyv trva (pozri bod 1.6)
Uradnici (funkéna 0,087 0,082 0,082 0,082 0,082 0,082 0,082
skupina AD)
Uradnici  (funkéna
skupina AST)
Zmluvni 0,051 0,046 0, 046 0, 046 0, 046 0, 046 0, 046
zamestnanci
Docasni zamestnanci
Vyslani narodni experti
SPOLU 0,119 0,128 0,128 0,128 0,128 0,128 0,128

Odhadovany vplyv na zamestnancov (d’alsi ekvivalent plného pracovného &asu) — plén

pracovnych

miest

Funk¢na skupina a platova

trieda

Rok N

Rok N + 1

Rok N + 2

Uved'te vSetky roky, pocas ktorych
vplyv trva (pozri bod 1.6)

AD16

AD15

AD14

AD13

39

Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢tiovat.

40 Vydavky na obdobie po roku 2020 st uvedené len na informacné ucely. Finanény vplyv eurépskeho
rozpo¢tu po roku 2020 bude stcastou navrhov Komisie tykajticich sa d’alSicho viacroéného finanéného
ramca.

o Vrétane nakladov na prijimanie novych zamestnancov
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AD12

AD11

AD10

AD9

ADS8

ADY7

ADG6

AD5

AD spolu

AST11

AST10

AST9

AST8

AST7

AST6

ASTS

AST4

AST3

AST2

AST1

AST spolu

AST/SC 6

AST/SC5

AST/SC 4
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AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

AST/SC spolu

CELKOVY SUHRN

Odhadovany vplyv na zamestnancov (d’al§i) — externi zamestnanci

[Uved'te vSetky roky, pocas ktorych
Zmluvni zamestnanci Rok N Rok N + 1 Rok N + 2 vplyv trva (pozri bod 1.6)
Funk¢na skupina IV 0,5 1 1 1
Funk¢na skupina 111
Funk¢na skupina 11
Funk¢né skupina I
Spolu 0,5 1 1 1
Uved'te vsetky roky, pocas ktorych
Vyslani narodni experti Rok N Rok N +1 Rok N + 2 vplyv trvé (pozri bod 1.6)
Spolu

Uved’te, prosim, pldnovany ditum prijatia a sumu upravte zodpovedajlcim spdsobom (ak
K prijatiu dojde v juli, zohl'adni sa len 50 % priemernych nékladov) a poskytnite podrobneisie
vysvetlenia v prilohe.
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3.2.3.2.

Odhadované potreby l'udskych zdrojov pre prislusné GR

— M Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie 'udskych zdrojov.

— [ Navrh/iniciativa si vyZzaduje pouzitie l'udskych zdrojov, ako je uvedené

Vv nasledujucej tabulke:

odhady sa vyjadrujl v jednotkdach ekvivalentu plného pracovného casu

Rok
N

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok N +3

Uved'te vsetky roky,

pocas ktorych vplyv trva

(pozri bod 1.6)

e Plan pracovnych miest (Gradnici
a docasni zamestnanci)

XX 0101 01 (ustredie
a zastdpenia Komisie)

XX 01 01 02 (delegacie)

XX 01 05 01 (nepriamy vyskum)

10 01 05 01 (priamy vyskum)

e Externi zamestnanci (v jednotkach
ekvivalentu plného pracovného ¢asu
FTE)*

XX 010201 (ZZ, VNE, DAZ
z celkového balika prostriedkov)

XX 010202 (ZZ, MZ, VNE,
DAZ, PED v delegaciach)

XX Gstredie™
01
04
43 _
yy L
delegécie

XX 010502 (ZZ, VNE, DAZ —
nepriamy vyskum)

10 01 05 02 (ZZ, VNE, DAZ -
priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved’te)

SPOLU

SK
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ZZ = zmluvny zamestnanec; MZ = miestny zamestnanec; VNE = vyslany narodny expert; DAZ =
doc¢asny agenturny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegacii.
Ciastkovy strop pre externych zamestnancov financovanych z operaénych rozpoétovych prostriedkov

(povodné rozpoctové riadky ,,BA®).

Najméd pre Strukturdlne fondy, Eurdpsky polnohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (EPFRV)

a Europsky fond pre rybné hospodarstvo.

48
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XX predstavuje prislusnt oblast’ politiky alebo rozpoctovu hlavu.

Potreby T'udskych zdrojov budu pokryté Gradnikmi GR, ktori uz boli prideleni na riadenie
akcie a/alebo boli interne prerozdeleni v ramci GR, av pripade potreby budd doplnené
zdrojmi, ktoré sa moézu pridelit’ riadiacemu GR v ramci rocného postupu pridelovania
zdrojov v zavislosti od rozpo¢tovych obmedzeni.

Opis uloh, ktoré sa majui vykonat’:

Uradnici a do¢asni zamestnanci

Externi zamestnanci

Opis vypo¢tu nakladov na jednotky FTE by mali byt’ zahrnuté v prilohe V oddiele 3.
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3.2.4.

3.2.5.

Sulad s platnym viacroc¢nym finanénym ramcom
— [ Navrh/iniciativa je v stlade s platnym viacro¢nym finanénym ramcom.

— M Navrh/iniciativa si vyZaduje zmenu v planovani prislusného okruhu vo
viacro¢nom finanénom ramci.

Vysvetlite poZzadovanu zmenu v planovani auvedte prislusné rozpoétové riadky a zodpovedajlce
sumy.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje, aby sa pouzil nastroj flexibility alebo aby sa
v - ;e v 1 v , 45
uskutocnila revizia viacro¢ného finanéného ramca™.

Vysvetlite potrebu a uved'te prislu§né okruhy, rozpoctové riadky a zodpovedajdce sumy.

[...]

Prispevky od tretich stran
— Navrh/iniciativa nezahffia spolufinancovanie tretimi stranami.

— Navrh/iniciativa zahfila spolufinancovanie tretimi stranami, ako je odhadnuté
V nasledujucej tabulke:

v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)

Uved'te vSetky roky, pocas

Rok Rok Rok Rok ktorych vplyv trva Spolu
46
N N+1 N+2 | N+3 (pozri bod 1.6)
Prislusné vnutrostatne
.47 0,600 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338
organy

Prostriedky
spolufinancovania 0,600 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338
SPOLU

SK
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Pozri &lanky 11 a 17 nariadenia Rady (EU, Euratom) &. 1311/2013, ktorym sa stanovuje viacroény
finanény ramec na roky 2014 — 2020.

Vydavky na obdobie po roku 2020 st uvedené len na informa¢né Géely. Finan¢ény vplyv eurdpskeho
rozpoctu po roku 2020 bude stGcast'ou navrhov Komisie tykajicich sa d’alSieho viacroéného finanéného
ramca.

Miera spolufinancovania v pripade ESA je wvypoditana podla sucasnych spdsobov riadenia
a financovania a nie je v nej zohl'adneny navrh Komisie na preskiimanie europskych organov dohl'adu,
ktory este nie je prijaty.
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3.3. Odhadovany vplyv na prijmy
— M Navrh/iniciativa nema finanény vplyv na prijmy.
— [ Navrh/iniciativa ma finan¢ny vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujlcej
tabul’ke:
- O vplyv na vlastné zdroje
- O vplyv na iné prijmy
v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)
Rozpoctove Vplyv nélvrhu/iniciatl'vy48
prostriedky
Rozpoétovy riadok k dispozicii
prijmov: v prebiehajticom Rok Rok Rok Rok Uved'te vietky roky, pocas ktorych vplyv
rozpoctovom N N+1 N +2 N+3 trva (pozri bod 1.6)
roku
Clanok .............

V pripade rdéznych pripisanych prijmov uved'te prislusné rozpoctové riadky vydavkov.

Uved'te spdsob vypoctu vplyvu na prijmy.

48

Cisté sumy, t. j. hrubé sumy po od¢itani 25 % nakladov na vyber.

SK

o1

Pokial ide o tradi¢né vlastné zdroje (cla, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’
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